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Wenn Sicherheit Herzenssache ist ...”

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

Telematik und Telemedizin revolutionieren das Gesundheitswesen in den verschiedensten medizinischen
Bereichen. Im Mittelpunkt stehen abrufbare Netzwerktechnologien, Wissens- und Referenzdatenbanken,
integrierte elektronische Patientendateien- und Versorgungsketten, elektronische Rezepte und neue Cerite
zur Unterstlitzung diagnostischer Verfahren. Telemedizin spart allen Beteiligten Zeit und Kosten und
erhoht die Effizienz medizinischer Betreuung.

Die medi AG wurde im Februar 1999 gegriindet und stand zu Beginn ihrer Tatigkeit vor einer Reihe von
standes- und datenschutzrechtlichen Hindernissen. Nachdem alle rechtlichen Voraussetzungen erfillt
waren, nahm das Unternehmen im Sommer 1999 als erstes telemedizinisches Dienstleistungszentrum
seiner Art in Deutschland seine Tatigkeit auf und gewann seitdem bedeutende Kompetenzpartner (u.a.
die Charité in Berlin).

Die RhythmCard™, derzeit einer der modernsten Tele-EKG-Recorder, erméglicht dem Patienten, bin-
nen kirzester Zeit, gleich an welchem Ort, schnell und sicher ein EKG aufzunehmen und dieses via
Telefon an das Auswertungszentrum zu tbermitteln. Zu den Dienstleistungen der medi AG gehort der
Empfang, die Entschlisselung und die Weiterleitung der EKG-Daten an den behandelnden Arzt sowie
der gesamte Vertrieb. Seit dem 15. Juni ist die RhythmCard™ das einzige System seiner Art, das Daten
tber alle in Deutschland gebrduchlichen Telefonsysteme (ibertragen kann (analoge und digitale Telefone
sowie Handys).

Von Beginn an lautete das Ziel des Unternehmens, im Bereich telemetrisch tibertragbarer medizinischer
Befundungs-, Diagnostik- und Uberwachungsgerite sowie der dazugehérigen Systeme wichtige Kompo-
nenten telemedizinischer Dienstleistungen zu entwickeln und deutschlandweit anzubieten. Diese Aufga-
be konnte in kirzester Zeit realisiert werden. Im Jahr 2001 sind bereits tausende Gerdtesysteme be-
wahrt im Einsatz.

Als eines der ersten deutschen telemedizinischen Dienstleistungszentren erhielt die medi AG auf ihr
EKG-Telemetriesystem die Konformitdtsbescheinigung nach der EG-Richtlinie fir Medizinprodukte 93/
42/EWG Anhang V. Die konsequente Weiterentwicklung dieses Qualititsmanagement-Systems, perma-
nente Personalentwicklung und innovatives Management stehen fiir zukunftsorientierte Dienstleistung
mit hohem Anspruch und ein avisiertes Umsatzwachstum um ein Vielfaches in den nachsten Jahren.

Zu den ehrgeizigen Zielen der medi AG gehort der Ausbau der telemedizinischen Dienstleistungen in
den Bereichen Herzdiagnostik, Gynakologie (Schwangerschaftsiiberwachung) und der Befundung und
Ubermittlung weiterer vitaler Kérperfunktionen wie Blutdruck, Blutzucker, Blutsauerstoff u.s.w. Dariiber
hinaus wird sich das Unternehmen an Forschungs- und Entwicklungsprojekten beteiligen, um neue
einsatzfihige Geritegenerationen und -sensoren fiir alle kiinftigen Ubertragungstechniken zu entwik-
keln (GSM, UMTS).

Die medi AG bringt ihr gesamtes unternehmerisches Potenzial und Know-how in den Prozess der not-
wendigen strukturellen Wandlungen im Gesundheitsbereich und Gesundheitsmanagement ein. Mit die-
sem Aktienprospekt stellt sich das Unternehmen vor und bietet interessierten Anlegern an, sich als Aktio-
ndr an der medi AG zu beteiligen, um gemeinsam den Zukunftsmarkt Telemedizin mitzugestalten und
an dem Uberdurchschnittlichen Wachstumspotenzial dieses Marktes teilzunehmen.

- Vorstand der medi AG Telemedizin -

Joackin SchlunA
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Chancen

Gegenwartig hat die medi AG im Bereich der Diagnostik- und Befundungstatigkeit in der Kardiologie auf Grund der
durchgangigen Verftgbarkeit und hohen Qualitdt der Dienstleistung, einschlieRlich ihrer komplexen Zertifizierung
nach dem Medizinproduktegesetz, ein Alleinstellungsmerkmal erreicht.

Der Bekanntheitsgrad der medi AG konnte in den letzten beiden Jahren bereits erheblich gesteigert werden. Das
starke Zunehmen der Herz-Kreislauf-Erkrankungen, die weltweit zu den haufigsten Todesursachen gehéren und
unter denen allein in Deutschland tiber 3 Mio. Menschen leiden, lasst die Einschatzung zu, dass sich die medi AG
dennoch erst am Beginnn ihres Wachstums befindet. Die Cesellschaft ist fest entschlossen, die Méglichkeiten in
diesem Segment weiter zu erschlieflen.

Die medi AG verfiigt bereits tiber groe und bekannte Partner (u.a. die Charité in Berlin, das Pharmaunternehmen
AstraZeneca und die UMV, ein Tochterunternehmen der Hamburg-Mannheimer) und Kontakte zu GrolRabneh-
mern und konnte bereits in mehreren Studien und Pilotprojekten das ausgereifte technologische Konzept und die
Markttauglichkeit ihrer Produkte unter Beweis stellen.

Von jédhrlich ca. 750.000 Geburten deutschlandweit werden etwa 30 Prozent als Risikoschwangerschaften einge-
stuft. Fir die medi AG liegt im Bereich der Schwangerschaftsiiberwachung ein mit groBen Chancen verbundenes
Tatigkeitsfeld, mit dessen ErschlieBung das Unternehmen bereits begonnen hat.

Das qualifizierte Management und die engagierten Mitarbeiter in Verbindung mit der technologischen Kompetenz
der medi AG und der Beherrschung spezifischer Marketing-Instrumente zur Vermittlung des Produkt- und
Dienstleistungsnutzens erftillen wichtige Voraussetzungen fiir eine dynamische Unternehmensentwicklung.

Die medi AG hat bereits einen ersten Vertrag mit einer Krankenkasse (der UMV) abgeschlossen. Das positive Mei-
nungsbild zur Telemedizin und die weltweit rasante Entwicklung des Marktes ldsst eine Akzeptanz bei den Kranken-
kassen als wahrscheinlich erscheinen, da die Kostensenkung und Effizienzsteigerung auch im Interesse der Kranken-
kassen liegt.

Risiken

Die Umsatzentwicklung der medi AG wird erheblich davon beeinflusst, inwieweit Krankenkassen
telemedizinische Leistungen ganz oder teilweise zu tibernehmen bereit sind.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass trotz des bestehenden Marktvorsprungs der medi AG neue
Wettbewerber in Teilbereiche oder als Anbieter von Komplettsystemen in den Markt eintreten oder
bereits vorhandene Wettbewerber ihre Marktposition ausbauen.

Im Bereich der telemedizinischen Endgerate und Applikationen kann es in den kommenden Jahren durch
eine steigende Anzahl von Anbietern zu einer Senkung der Preise kommen. Zwar ist dieses Risiko bereits
in die Planungen des Unternehmens eingeflossen, doch kénnen sich nachteilige Auswirkungen auf die
Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage ergeben, wenn der Preisdruck starker ausfdllt als kalkuliert.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um ein junges Unternehmen. Den bislang erzielten Geschaftsergeb-
nissen kommt somit nur ein begrenzter Aussagewert zu. Sie kdnnen daher nur eingeschrankt als Indikator
fur kiinftige Ergebnisse gewertet werden.

Wenn sich die Umsetzung des Marketing- und Unternehmenskonzeptes und der Absatz der
telemedizinischen Gerate nicht in der vorgegebenen Zeitspanne realisieren lassen, kdnnten weitere
Marketingmafinahmen mit einem entsprechenden Kostenaufwand erforderlich werden, um die Produkte
der medi AG entsprechend den Zielvorgaben zu positionieren.

nach Ablauf der Vertragslaufzeit mit einem Grollabnehmer aus dem Bereich Pharmaindustrie kann sich die
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft unter Umstanden nicht wie geplant weiterentwickeln. Sollte sich
kein weiterer GroRabnehmer innerhalb eines kurzen Zeitraumes finden, wirkt sich dies negativ auf die
Liquiditatszuflisse der medi AG aus.

Trotz der geplanten Durchfiihrung umfangreicher Testreihen fiir neue Gerdte lassen sich Fehler in den von
der medi AG angebotenen Endgerdten nicht vollstandig ausschlielen, so dass in einem solchen Fall der
Vertrieb der Gerdte erschwert wird und sich der Aufbau des Vertriebssystems verzdgert.

Gewichtung von Chancen und Risiken

Als innovatives Dienstleistungsunternehmen mit einer guten Marktposition und angesehenen Kompetenz-
partnern verfiigt die medi AG auf dem Zukunftsmarkt Telemedizin Gber ein hohes Wachstumspotenzial
und hat gute Chancen, sich wirtschaftlich erfolgreich zu entwickeln.
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Wagnishinweis

Der Verkaufsprospekt ladt ein zu einer un-
ternehmerischen Aktienbeteiligung an der
medi AG Telemedizin mit guten Gewinn-
chancen, aber auch mit entsprechenden
wirtschaftlichen Risiken. Denn jede unter-
nehmerische Tatigkeit stellt ein wirtschaft-
liches Wagnis dar und unterliegt betriebli-
chen und marktbedingten Schwankungen.
Dies gilt in gleichem MaBe auch fiir eine
Aktienbeteiligung; sie ist zugleich Chancen-
als auch Risikoanlage: Den erhoéhten
Renditechancen aus der unmittelbaren Be-
teiligung an einem Unternehmen stehen
entsprechende allgemeine und spezielle
unternehmerische Risiken gegeniiber. Somit
kann prinzipiell auch ein (Teil-) Verlust des
eingesetzten Wagniskapitals eines Anlegers
nicht ausgeschlossen werden. Einen solchen
denkbaren Verlust sollte der Kapitalanleger
vor dem Hintergrund seiner eigenen Vermo-
gensverhaltnisse und Anlageziele bedenken
und notfalls wirtschaftlich verkraften kénnen
(siehe ausfiihrliche Risikobelehrung im hin-
teren Prospektteil).

Die Anlegergelder werden nicht in ein ein-
zelnes, vorher bestimmtes Objekt bzw. Pro-
jekt investiert, sondern werden fiir die un-
ternehmerische Tatigkeit im Rahmen des
satzungsmaBig bestimmten operativen Ge-
schifts der medi AG Telemedizin fiir mehre-
re, z. T. auch spater festzulegende Vorha-
ben verwendet.

Eine Aktienbeteiligung der medi AG
Telemedizin ist als unternehmerische Betei-
ligung weder miindelsicher, noch besteht
eine sonstige gesonderte Einlagensicherung.
Die unternehmerischen Beteiligungsgelder
unterliegen zudem keiner speziellen staat-
lichen Aufsicht, so dass es sich in erster Li-
nie um eine Vertrauensinvestition des Anle-
gers handelt.

Verantwortlichkeit fr den
Prospektinhalt

Fur den Inhalt dieses Verkaufsprospektes tibernimmt
die
medi AG Telemedizin

LindenaustralRe 28
D-09126 Chemnitz

Telefon: 03 71/40 03 90
Telefax: 03 71/4 00 39 11
e-Mail: invetsor@mediag.de
Internet: www.mediag.de

Vorstand: Joachim Schlund

die Verantwortung. Sie erklart, dass ihres Wissens die
Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande aus-
gelassen sind.

Chemnitz, August 2001
Der Vorstand

Einsichtnahme in die
Unterlagen

Die in diesem Prospekt genannten Unterlagen, die
die medi AG Telemedizin betreffen, kénnen von ernst-
haft interessierten Anlegern in den Geschéftsraumen
der Gesellschaft nach vorheriger Absprache mit der
Geschiéftsleitung wahrend der tiblichen Geschéftszei-
ten eingesehen werden.

Gegenstand
des Prospektes

Gegenstand des Prospektes sind 422.000 auf den
Namen lautende Stammaktien der medi AG
Telemedizin aus der am 2. Juli 2001 beschlossenen
Kapitalerhéhung sowie im Falle der Uberzeichnung
68.167 auf den Namen lautende Stammaktien aus dem
Eigentum der Altaktiondre als Mehrzuteilungsoption,
jeweils mit einem Nennbetrag von Euro 1,- .

Zielplanungen

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen,
— insbesondere subjektive Zielvorstellungen zur kiinf-
tigen Entwicklung der medi AG Telemedizin— die je-
doch mit Unsicherheiten und Risiken verbunden sind.
Die tatsachlichen Ergebnisse der Gesellschaft konnen
sowohl aufgrund unerwarteter Ereignisse als auch auf-
grund der in diesem Prospekt vor allem unter “Risiko-
hinweise” beschriebenen Faktoren erheblich von den
Zielvorstellungen abweichen.
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Verkaufsprospekt

fur

422.000 auf den Namen lautende Stammaktien

aus der am 2. Juli 2001 beschlossenen Kapitalerhéhung
sowie im Falle der Uberzeichnung als Mehrzuteilungsoption fir

68.167 auf den Namen lautende Stammaktien

aus dem Eigentum der Altaktiondre

der

medi AG Telemedizin

— Chemnitz -

jeweils mit einem Nennwert von Euro 1,- und mit voller Gewinnberechtigung ab
dem der Eintragung der Kapitalerhohung ins Handelsregister folgende Quartal zu
einem Ausgabekurs von Euro 7,50 je Nennbetragsaktie

- Wertpapier-Kenn-Nummer 685 372 -



medi AG

TELEMEDIZIN

medi AG Telemedizin
- Stand: August 2001 -

Aktien-Gattung:

Emissionsvolumen :

Nennbetrag:

Ausgabekurs:

Mindestbezugsgrolie:

Dividendenberechtigung:

Fungibilitat:

Prospektherausgeber:

Wertpapier-Kenn-Nummer:

auf den Namen lautende Stammaktien

422.000 junge Aktien, aus der am 2. Juli 2001
beschlossenen Kapitalerhdhung sowie 68.167
Aktien aus dem Eigentum der Altaktiondre

Euro 1,- je Namensstammaktie

Euro 7,50 je Namensstammaktie

100 Aktien (= Euro 100,- Nennwert, Euro 750,-
Ausgabepreis)

ab dem der Eintragung der Durchfiihrung der

Kapitalerhhung ins Handelsregister folgenden
Quartal

Kursnotierung/VerdulRerbarkeit nach
Borseneinfiihrung —
angestrebt bis zum Jahr 2005

medi AG Telemedizin, Chemnitz

685 372



Firma, Sitz
Kapitalausstattung

Haftungsverhdltnisse

Das Unternehmen

Firma, Griandung,
Handelsregister und Sitz

Die Firma des emittierenden Unternehmens lautet

medi AG Telemedizin
(im Folgenden: medi AG)

Das Unternehmen wurde am 12. Februar 1999 nach
deutschem Recht gegriindet und istam 6. August 1999
unter der Nr. HRB 17018 beim Amtsgericht Chemnitz
im Handelsregister eingetragen worden. Die Aufnah-
me der Geschéftstatigkeit erfolgte mit der Eintragung
des Unternehmens im Handelsregister. Die Dauer der
Gesellschaft ist unbestimmt.

Sitz der Gesellschaft ist Chemnitz (Anschrift:
LindenaustraRe 28, D-09126 Chemnitz)).

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens sind telemedizinische
Dienstleistungen. Die Gesellschaft ist zu allen Geschéf-
ten und MalBnahmen berechtigt, die den Gegenstand
des Unternehmens unmittelbar oder mittelbar zu for-
dern geeignet sind. Sie darf zu diesem Zweck im In-
und Ausland Zweigniederlassungen errichten, andere
Unternehmen gleicher oder verwandter Art griinden,
erwerben oder sich auf die Verwaltung der Beteili-
gung beschranken. Sie kann ihren Betrieb ganz oder
teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern.

Kapitalausstattung

Das Grundkapital der medi AG betragt unter Bertick-
sichtigung der zur Eintragung angemeldeten letzten
Kapitalerhohung Euro 204.500,- und ist eingeteilt in
198.500 auf den Namen lautende Stammaktien so-
wie 6.000 auf den Namen lautende Vorzugsaktien,
jeweils im Nennwert von Euro 1,-.

Die Gesellschaft wurde durch eine Bargrindung in
Hohe von Euro 66.000,- errichtet. Durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 10. April 2000 wurde das
Kapital zundchst um Euro 132.500,- auf
Euro 198.500,- erhoht. In der Griindungssatzung wur-
de der Vorstand bis zum 31. Januar 2003 ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital
einmalig oder in mehreren Schritten um Euro 33.000,-
durch Ausgabe von 33.000 stimmrechtslosen Vorzugs-
aktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital).

medi AG

TELEMEDIZIMN

Gegenstand des Unternehmens

Organe

Von dieser Ermachtigung hat der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates durch Beschluss vom 15. Juni
2001 teilweise Gebrauch gemacht und das Grundka-
pital von Euro 198.500,- um Euro 6.000,- auf jetzt
Euro 204.500,- durch Ausgabe von 6.000 auf den
Namen lautende Vorzugsaktien zu einem Kurs von
Euro 5,- erhoht. Die Erhhung dieser Kapitalerh6hung
wurde zur Eintragung im Handelsregister angemeldet.

Das Grundkapital wurde in voller Hohe eingezahlt, das
Kapital aus der letzten Kapitalerhohung (Euro 30.000,-
inkl. Kapitalriicklage) steht dem Vorstand nach Eintra-
gung im Handelsregister zur freien Verfiigung.

Nach Eintragung der letzten Kapitalerhhung reduziert
sich das Genehmigte Kapital auf Euro 27.000,-.

Aktionar . Anteile in
Anteile
Prozent*

Frank-Norbert Peterich und Euro 50.500, 27 6
Ingenieurbiiro Peterich GmbH Euro 6.000,- !
Dr.-Fritz-Lauterbach-Klinik
GmbH, Bad Liebenstein E0r® SOH00,~ 2
Kardiologische Euro 20.000,-

Gemeinschaftspraxis Dr.
Schubert/Dr. Kaltofen/Dr.
Gerner 18,6

* unmittelbar und mittelbar (kumuliert)

Dr. Michael Schubert Euro 6.000,-

Dr. Gert Kaltofen Euro 6.000,-

Dr. Ulrike Gerner Euro 6.000,-

Herr Joachim Schlund Euro 11.000,- 5,4

Herr Stefan Handel Euro 8.500,- 4,2

Streubesitz Euro 40.500,- 19,8
Euro 204.500,- 100,0

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft
vom 2. Juli 2001 hat weiterhin beschlossen, das Grund-
kapital gegen Bareinlagen um mindestens
Euro 10.000,-, jedoch bis zu Euro 422.000,- durch
Ausgabe von bis zu 422.000 neuer, auf den Namen
lautender Stammaktien mit einem Nennwert von je-
weils Euro 1,- zu erhéhen.

Nach vollstandiger Durchfiihrung dieser Kapitalerho-
hung (und Eintragung der letzten Kapitalerhéhung aus
Genehmigtem Kapital) betragt des Grundkapital
Euro 626.500,- und ist eingeteilt in 620.500 auf den
Namen lautende Stammaktien und 6.000 auf den
Namen lautende Vorzugsaktien, jeweils im Nennwert
von Euro 1,-. Die Aktiondrsstruktur der medi AG glie-
derte sich dann wie folgt:
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Aktionar . Anteile in
Anteile
Prozent*
1 Frank-Norbert Peterich und Euro 50.500,- 90
Ingenieurbiiro Peterich GmbH Euro 6.000,- /

Dr.-Fritz-Lauterbach-Klinik
2 GmbH, Bad Liebenstein o SO0 G

Kardiologische

Gemeinschaftspraxis Dr.
Schubert/Dr. Kaltofen/Dr.
3 | Gerner 6,0

Euro 20.000,-

Dr. Michael Schubert Euro 6.000,-

Dr. Gert Kaltofen Euro 6.000,-

Dr. Ulrike Gerner Euro 6.000,-
4 |Herr Joachim Schlund Euro 11.000,- 1,8
5 [Herr Stefan Handel Euro 8.500,- 1,4
6 | Streubesitz Euro 462.500,- 73,8

* unmittelbar und mittelbar (kumuliert) | Euro 626.500,- 100,0

Die Altgesellschafter der medi AG haben sich schlief$-
lich bereit erklart, im Fall der Uberzeichnung der vor-
liegenden Emission bis zu einem Drrittel ihrer vorhan-
den Aktien an neue Aktiondre abzugeben. Im Fall
der vollstindigen Austibung dieser sog. Mehrzu-
teilungsoption gliederte sich die Aktionarsstruktur der
Gesellschaft wie folgt:

Aktionar Anteile in

Anteile Prozent

1 Frank-Norbert Peterich und Euro 33.665,- 60
Ingenieurbiro Peterich GmbH Euro 4.000,- !

Dr.-Fritz-Lauterbach-Klinik
2 GmbH, Bad Liebenstein EOR® 33:333 = 9y

Kardiologische

Gemeinschaftspraxis Dr.
Schubert/Dr. Kaltofen/Dr.
3 [Cerner 4,0

Euro 13.330,-

Dr. Michael Schubert Euro 4.000,-

Dr. Gert Kaltofen Euro 4.000,-

Dr. Ulrike Gerner Euro 4.000,-
4 |Herr Joachim Schlund Euro 7.335,- 1,2
5 |Herr Stefan Handel Euro 5.665,- 1,0
6 | Streubesitz Euro 517.170,- 82,5
* unmittelbar und mittelbar (kumuliert) | Euro 626.500,- 100,0

Weitere Beschlisse Uiber genehmigtes oder beding-
tes Kapital existieren nicht . Wertpapiere, die Glaubi-
gern ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der
medi AG einrdumen, sind nicht im Umlauf. Das Be-
zugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen.

Organe

Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der
Aufsichtsrat und die Gesellschafterversammlung
(= Hauptversammlung).

Der Vorstand nimmt die Geschéftsfiihrung wahr und
hat unter eigener Verantwortung die Aktiengesellschaft
zu leiten und sie gerichtlich als auch auBergerichtlich
zu vertreten. Zum derzeitigen Vorstand wurde am 10.
April 2000 fur die Dauer von vier Jahren Herr Joa-
chim Schlund bestellt. Der Vorstand ist alleinvertre-
tungsberechtigt und von den Beschrankungen des §
181 BGB befreit. Der Vorstand ist erreichbar unter
Lindenaustralse 27, D-09126 Chemnitz.

In dem zum 31. Dezember 2000 beendeten Ge-
schéftsjahr beliefen sich die gewinnunabhangigen
Beziige des Vorstandes auf insgesamt Euro 61.355,-.
Dariber hinaus erhdlt der Vorstandsvorsitzende eine
gewinnabhingige Tantieme in Hohe von 10 % des
Reingewinns, die jedoch ein Viertel der Gesamtbe-
zlige des Vorstandsvorsitzenden (bestehend aus re-
guldrer Vergiitung und Tantieme) nicht Gberschreiten
darf. Fir das Jahr 2001 wurden die gewinn-
unabhéngigen Beziige des Vorstandes mit Beschluss
der Aufsichtsratsitzung vom 29. Januar 2001 auf Euro
92.032,- erhht.

Der Vorstand halt vor Durchftihrung dieser Kapitaler-
hohung 5,4 % des Aktienkapitals der medi AG. Nach
der Vollplatzierung der Kapitalerh6hung sinkt dieser
Anteil auf 1,8 % (im Falle der vollstandigen Austibung
der Mehrzuteilung auf 1,2 %).

Es ist vorgesehen, entsprechend der Ausweitung des
Geschiftsbereichs im Jahr 2002 den Vorstand um ei-
nen kaufméannischen Vorstand zu erweitern.

Der Aufsichtsrat wird von der Hauptversammlung ge-
wdhlt und hat die vornehmliche Aufgabe, die Ce-
schéftsfiihrung, also den Vorstand, im Rahmen seiner
Kompetenzen zu tberwachen, sie gleichzeitig aber
auch zu beraten und zu unterstiitzen. Der Aufsichts-
rat besteht geméaf der Satzung aus drei Mitgliedern.
Zum derzeitigen Aufsichtsrat sind bestellt:

1. Stephen Kihmichel, Rechtsanwalt,
Weiler Weg 24, D-09128 Chemnitz
— Vorsitzender —

2. Frank-Nobert Peterich, Diplom-Ingenieur,
KettungsstrafSe 13a, D-65510 Idstein
— Stellvertretender Vorsitzender —

3. Dr. Michael Schubert, Facharzt fiir Kardiologie,
MenzelstralRe 14, D-09121 Limbach-Oberfrohna



Die Mitglieder des Aufsichtsrates werden jeweils fiir
die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung
gewdhlt, die tiber die Entlastung fiir das vierte Ge-
schaftsjahr nach der Wahl beschlief3t, regelmafig also
etwa fur fiinf Jahre, da das Geschaftsjahr, in dem ge-
wahlt wird, nicht mitgerechnet wird.

Der Aufsichtsrat entscheidet grundsatzlich mit einfa-
cher Mehrheit. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhal-
ten aufer dem Ersatz ihrer Auslagen ein Sitzungsgeld.
Im Jahr 2001 betrdgt die Gesamtvergiitung des Auf-
sichtsrates ca. Euro 15.880,-.

In der Hauptversammlung sind die Gesellschafter, also
die Aktiondre, mit einem ihrem Beteiligungsverhéltnis
zum Grundkapital der medi AG entsprechenden
Stimmrecht vertreten. Die Hauptversammlung kann
vom Vorstand und dem Aufsichtsrat einberufen wer-
den. AuBerdem besteht die Verpflichtung zur Einbe-
rufung u. a. dann, wenn eine Minderheit von insge-
samt wenigstens 5 % des Grundkapitals die Einberu-
fung zum Zwecke der Verhandlung tiber einen Ge-
genstand verlangt, der in die Zustandigkeit der Haupt-
versammlung fdllt. Die ordentliche Hauptversamm-
lung, die unter anderem tiber die Entlastung der Mit-
glieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates sowie
Uber die Bestellung des Abschlusspriifers beschlief3t,
muss innerhalb der ersten acht Monate eines jeden
Geschéftsjahres am Sitz der Gesellschaft in Chemnitz
abgehalten werden. Die Hauptversammlung fasst au-
Rerdem Beschlisse im Hinblick auf die gesellschafts-
rechtlichen und sonstigen Grundlagen der Aktienge-
sellschaft, insbesondere tber Satzungsdanderungen,
Malnahmen der Kapitalbeschaffung oder der Kapital-
herabsetzung und tiber die Verwendung des Bilanzge-
winns.

Falls im Aktiengesetz nichts anderes vorgesehen ist,
werden die Beschliisse der Hauptversammlung mit ein-
facher Mehrheit der abgegebenen Stimmen, oder
wenn eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit der
einfachen Mehrheit des vertretenen Grundkapitals
gefasst. Wichtige gesellschaftliche Ereignisse wie Ver-
schmelzungen, die Schaffung von genehmigten oder
bedingten Kapitals oder der Abschluss von Unter-
nehmensvertragen bedirfen nach dem Aktiengesetz
einer Mehrheit von drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Aktiona-
re kénnen sich durch Erteilung einer schriftlichen Voll-
macht vertreten lassen.
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Geschaftsjahr,
Bekanntmachungen

Das Geschéftsjahr der medi AG ist das Kalenderjahr.
Die Bekanntmachungen der Gesellschaft werden im
Bundesanzeiger veroffentlicht. Zahl- und
Hinterlegungsstelle ist Chemnitz, wo die Aktien be-
treffende Mallnahmen ohne Kosten fiir den Aktionar
bewirkt werden.

Haftungsverhéaltnisse/
Rechtsstreitigkeiten

Es bestehen zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe
weder Haftungs- oder Eventualverpflichtungen noch
Rechts- und Steuerstreitigkeiten, die einen bedeuten-
den Einfluss auf die finanzielle Lage der medi AG ha-
ben kénnten. Auch liegen keine Pfand- oder sonsti-
gen Rechte Dritter an den Vermogensgegenstdanden
der Gesellschaft vor. Finanzielle Verpflichtungen ist die
medi AG nur in dem in diesem Prospekt beschriebe-
nen Umfang eingegangen.

Verflechtungstatbestande

Wegen der (teilweise bestehenden) Personenidentitat
der jeweiligen Funktionstrager bestehen im Hinblick
auf die medi AG diverse angabepflichtige
Verflechtungstatbestande rechtlicher, wirtschaftlicher
und/oder personeller Art. Verflechtungen zwischen
Organmitgliedern bzw. Cesellschaftern der medi AG
sowie von Unternehmen, die ggf. mit der medi AG
bedeutsame Vertrage abgeschlossen haben oder an-
derweitig mit ihr nicht unwesentlich verbunden sind,
beinhalten auch immer die Moglichkeit eines Interes-
senkonfliktes zwischen den betroffenen Unternehmen.
Es ist daher grundsétzlich nicht auszuschlieen, dass
die Beteiligten bei der Abwagung der unterschiedli-
chen, ggf. gegenldufigen Interessen nicht zu den Ent-
scheidungen gelangen, die sie treffen wiirden, wenn
ein Verflechtungstatbestand nicht bestiinde. Im glei-
chen MafSe konnten hierdurch auch die Ertrage der
Gesellschaft — und damit die der Anleger — betroffen
sein.

In diesem Zusammenhang ist zunachst darauf hinzu-
weisen, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr
Stephen Kiihmichel, zugleich Minderheitsaktionar der
Gesellschaft ist (weniger als 5 % des Grundkapitals).

Auch der Vorstand Herr Joachim Schlund ist Minder-
heitsaktionar (weniger als 5 % des Grundkapitals) der
medi AG.
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Joachim Schlund ist zudem gleichzeitig geschaftsfiih-
render Gesellschafter der TMS-Telemedizinische Sy-
steme GmbH mit Sitz in Chemnitz, an deren Stamm-
kapital von Euro 26.000,- er mit Euro 13.000,- betei-
ligt ist. Gegenstand dieser Gesellschaft ist die Entwick-
lung, Vertrieb, industrielle Herstellung, Fertigung und
Montage von Komponenten, Systemen der
Telemedizin. Die TMS-Telemedizinische Systeme
GmbH beschéftigt sich vornehmlich mit
telemedizinischer Forschung und wird das gewonne-
ne Know-how ausschliel’lich und exklusiv im deutsch-
sprachigen Raum der medi AG zu markttiblichen Kon-
ditionen zur Verfligung stellen.

Die medi AG hat mit der Ingenieurbiiro Peterich GmbH
einen exklusiven Vertriebsvertrag abgeschlossen, der
den Alleinvertrieb mehrerer telemedizinischer Produkte
(darunter auch die RhythmCard™ und der King of
Hearts) aus dem Produktkatalog des Unternehmens
Instromedix Inc. in Deutschland auf die medi AG tber-
tragt. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuwei-
sen, dass der stellvertretende Vorsitzende des Auf-
sichtsrates, Herr Dipl.-Ing. Frank-Norbert Peterich, der
als Aktionar unmittelbar an der medi AG beteiligt ist,
zugleich geschéftsfiihrender Gesellschafter des Inge-
nieurbiros Peterich GmbH ist. Dartiber hinaus ist Herr
Peterich nicht unwesentlicher Gesellschafter der
Vitaphone GmbH mit Sitz in Altrip, die mit der medi
AG in einem Wettbewerbs- und Konkurrenzverhaltnis
steht. Herr Peterich hat sich allerdings gegentiber der
medi AG unter Androhung einer Vertragsstrafe ver-
pflichtet, sein Engagement bei der Vitaphone GmbH
aufzugeben und seine Gesellschaftsanteile an der Ge-
sellschaft binnen einen Jahres zu verdullern. Der
Stimmrechtsanteil von Herrn Peterich bei der medi
AG belauft sich dadurch vor Durchfiihrung dieser Ka-
pitalerhdhung auf insgesamt 27,6 %. Nach
Vollplatzierung dieser Aktienemission sinkt dieser An-
teil auf 9,0 % (nach Ausiibung der Mehrzuteilungs-
option auf 6,0 %).

Nach Abschluss des Angebots werden die Altaktionére
zusammen Uber ca. 32,6 % des Aktienkapitals der Ge-
sellschaft verfiigen. Im Falle der Austibung der Mehr-
zuteilungsoption werden die Altaktiondre zusammen
Uber ca. 21,8 % des Aktienkapitals der Gesellschaft
verfligen. Bei geringer HV-Prasenz kénnten sie in Ab-
hangigkeit von einer abgestimmten Stimmrechtsaus-
tibung auch Beschlisse herbeiftihren, die einer quali-
fizierten Mehrheit bediirfen, hierzu gehéren u.a. Ka-
pitalerhdhungen und Satzungsanderungen.

Weitere angabepflichtige Verflechtungstatbestande in
rechtlicher, wirtschaftlicher und/oder personeller Hin-
sicht bestehen nicht.

Erfahrung und Kompe-
tenz des Vorstandes und
des Aufsichtsrates

Joachim Schlund, Vorstand

Herr Joachim Schlund, Jahrgang 1946, war nach dem
Abschluss seines Studiums der Kulturwissenschaften
an der Universitdt zu Leipzig im Jahr 1972 in den Jah-
ren 1972 bis 1989 vorwiegend als Abteilungsleiter beim
Rat des Bezirkes Karl-Marx-Stadt tatig. Im Jahr 1989
erhielt er seine Zulassung zum freiberuflich tatigen
Kulturwissenschaftler.

Von 1991 bis 1997 war Herr Schlund Geschéftsfiihrer
und Mitinhaber eines medizintechnischen Unterneh-
mens mit Schwerpunkt Praxisplanung und medizintech-
nischer Ausstattung von Arztpraxen und Tageskliniken.
Durch seine Tatigkeit als Geschéftsfiihrer erwarb Herr
Schlund umfangreiche medizintechnische und betriebs-
wirtschaftliche Kenntnisse.

Im Jahr 1997 griindete Herr Schlund eine Unterneh-
mensberatung, die sich auf die konzeptionelle Bera-
tung und Gestaltung von Investitionsvorhaben im Be-
reich klinischer Einrichtungen spezialisierte.

Ein Jahr spater entwickelte Herr Schlund als Haupt-
initiator die Unternehmensidee der medi AG und
wurde nach Griindung der Gesellschaft im Jahr 1999
zum Vorsitzenden des Aufsichtsrates bestellt.

Im Jahr 2000 wurde Herr Joachim Schlund zum Vor-
standsvorsitzenden der medi AG gewdhlt. Mit seinen
Fihrungsqualititen und seiner Fahigkeit, komplexe
Prozesse und Projekte zu gestalten und zu leiten, wird
Herr Schlund die medi AG in den nichsten Jahren
erfolgreich in die Zukunft fihren.

Stephen Kihmichel,
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates, Herr Rechtsanwalt
Stephen Kithmichel, wurde am 26. August 1961 ge-
boren. Herr Kiihmichel absolvierte das Studium der
Rechtswissenschaften an der Universitit zu Gielsen
und ist heute verheirateter Vater zweier Kinder.

Im Jahre 1993 liel$ sich Herr Rechtsanwalt Kithmichel
als Fachanwalt fir Steuerrecht als geschéftsfihrender
Gesellschafter der wirtschafts- und steuerberatenden
Sozietdt Keussen, Kihmichel, Ingensiep mit Sitz in
Chemnitz nieder. Seine Tétigkeitsschwerpunkte liegen
in den Bereichen Gesellschafts- und Steuerrecht, Ver-
tragsgestaltung, Unternehmensberatung sowie Unter-



nehmensumwandlung.

Seit 1993 hat Herr Kithmichel die Funktion als Mit-
glied des Aufsichtsrates der Germania AG Apparate
und Stahlbau inne. Seit seiner Wahl zum Vorsitzenden
des Aufsichtsrates im Jahr 2000 stellt Herr Kiihmichel
seine berufliche Erfahrung der medi AG zur Verfu-
gung und wird das Unternehmen an der Seite des
Vorstandes in die Zukunft fiihren.

Dipl-Ing. Frank-Norbert
Peterich,
Stellvertretender Vorsitzender

Herr Dipl-Ing. Frank-Nobert Peterich, Jahrgang 1955,
studierte von 1979 bis 1982 Biomedizinische Technik
an der Universitdt zu Giellen. Nach dem Abschluss
seines Studiums war er in mehreren international aus-
gerichteten Unternehmen aus der medizintechnischen
Branche in den Bereichen Vertrieb, Marketing und Ser-
vice-Management national wie auch international t-
tig.

Im Jahr 1990 griindete Herr Peterich gemeinsam mit
zwei Partnern ein Vertriebs- und Marketingunter-
nehmen, dessen Geschéftsfihrung er bis 1994 ange-
horte. Hier war er mafgeblich fur die Markteinfiihrung
kardiologischer Produkte verantwortlich.

Vier Jahre nach Griindung dieses Unternehmens griin-
dete Herr Peterich das Unternehmen Ingenieurbdiro
Peterich GmbH — Innovative Medizintechnik. Das
Unternehmen ist spezialisiert auf den Import, Vertrieb
und Kundendienst medizintechnischer Gerate fiir Kar-
diologie und Innere Medizin, insbesondere Tele-EKG-
Rekorder, Langzeit-EKGs und Blutdrucksysteme.

Auf Grund seiner langjéhrigen Erfahrung untersttitzt Herr
Peterich mit seinem Unternehmen groangelegte Stu-
dien fur diese medizinischen Bereiche. Unter ande-
rem ist er fir die gesamte Medizintechnik der PAFAC-
und SOPAT-Studie verantwortlich. 1998 stellte Herr
Peterich die Ingenieurbiro Peterich GmbH durch die
Akquisition der Unternehmen IRS (Idsteiner Rekorder
Service) und FNP-Marketing-Service auf ein breites
Fundament.

Im Jahr 1999 hob Herr Peterich als Grindungsaktionar
zusammen mit einigen anderen Experten die medi
AG aus der Taufe. Seit April 2000 bekleidet Herr
Peterich die Position des stellvertretenden Aufsichts-
rates der medi AG.
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Dr. Michael Schubert,
Aufsichtsratsmitglied

Dr. med. Michael Schubert (Jahrgang 1955) studierte
von 1976 bis 1981 an der Karl-Marx-Universitat zu
Leipzig Medizin. Nach seinem Studium war er von
1981 bis 1982 als Pflichtassistent am Bezirks-
krankenhaus Karl-Marx-Stadt tatig.

Drei Jahre nach seiner Approbation als Arzt im Jahr
1982 wurde Herrn Dr. Schubert der akademische Grad
doctor medicinae verliehen. Im Jahr 1986 schloss Herr
Dr. Schubert seine vierjahrige Ausbildung zum Fach-
arzt fir Innere Medizin am Bezirkskrankenhaus Karl-
Marx-Stadt ab und wurde als Facharzt fir Innere Me-
dizin anerkannt. Acht Jahre darauf, im Jahr 1994, wur-
de Herrn Dr. Schubert die Teilgebietsbezeichnung fiir
Kardiologie eingeraumt, woraufhin ein Jahr spéter sei-
ne Ernennung zum Oberarzt folgte.

Seit 1997 ist Herr Dr. Schubert als Internist/Kardiologe
in einer kardiologischen Gemeinschaftspraxis nieder-
gelassen. Als Mitglied des Aufsichtsrates steht er der
medi AG mit seiner langjahrigen Erfahrung und mit
wissenschaftlicher Expertise beratend zur Seite.
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Kapital- und Investitionsbedarf

Verwendung des
Netto-Emissionskapitals

Handel der Aktien

Gegenstand der
Emission

Gegenstand dieser Aktienemission sind 422.000 auf
den Namen lautende Stammaktien mit einem Nenn-
betrag (das ist der auf eine einzelne Aktie entfallende
Anteil am Grundkapital) von Euro 1,- der medi AG,
Chemnitz aus der von der Hauptversammlung am
Datum 2. Juli 2001 beschlossenen Kapitalerhthung
sowie im Falle der Uberzeichnung als Mehrzuteilungs-
option bis zu 68.167 auf den Namen lautende Stamm-
aktien aus dem Eigentum der Altaktiondre mit einem
Nennbetrag von jeweils Euro 1,-.

Die Aktien sind ab dem der Eintragung der Kapitaler-
hohung ins Handelsregister folgendem Quartal voll di-
videndenberechtigt. Nach Verzicht der Altaktiondre auf
ihr Bezugsrecht werden diese Aktien dem Publikum
nun zur Zeichnung angeboten.

Die Aktien aus diesem Angebot werden nach Durch-
fahrung der Kapitalerh6hung in einer Globalurkunde
mit zugehdrigem Globalgewinnanteilschein verbrieft.
Den Aktiondren stehen Miteigentumsanteile an den
Globalurkunden zu.

Kapital- und Investitions-
bedarf (Emissionsziel)

Mit dem vorliegenden Beteiligungsangebot und dem
hier beschriebenen Emissionsvolumen mochte die
medi AG Expansions- und Erweiterungsinvestitionen
durchfiihren.

Die medi AG investiert in die Erweiterung des
telemedizinischen Produkt- und Dienstleistungsange-
botes, die Expansion in den Bereichen Herzdiagnostik,
Gynakologie (Schwangerschaftstiberwachung) und in
die Befundung und Ubermittlung weiterer vitaler
Korperfunktionen.

Dariber hinaus investiert die medi AG in Forschungs-
und Entwicklungsprojekte zur Entwicklung neuer
Gerdtegenerationen und -sensoren sowie in den Aus-
bau des Gesundheitsmanagements und den Marktein-
tritt in weiteren Landern Europas. Diese Investitionen
werden begleitet durch Marketing- und Vertriebs-
offensiven und eine umfassende Prasenz in den Me-
dien und auf Fachmessen, -tagungen und -ausstellun-
gen.

Die Mittel fiir diese Investitionen sollen nicht durch
Fremdkapital als Verbindlichkeiten, sondern vorrangig
durch privates unternehmerisches Beteiligungskapital
(Eigenkapital) an der medi AG aufgebracht werden.

Beteiligungsform

Wertpapier-Kenn-Nummer

Das Beteiligungsvolumen

Die medi AG gibt die Namensstammaktien mit ei-
nem Nennbetrag von jeweils Euro 1,- zu einem Preis
von Euro 7,50 pro Namensstammaktie ab. Die
Mindestbezugsgrofe betragt 100 Stiick Namens-
stammaktien, was einem Nennwert von Euro 100,-
einem Ausgabekurs von Euro 750,- entspricht. Hohe-
re Stiickzahlen sollen durch 10 teilbar sein.

Die Zeichnungsfrist lauft vom 1. September 2001 bis
zum 30. Juni 2002. Der Vorstand ist berechtigt, die
Zeichnung vorzeitig zu schliefen oder Zeichnungen
zu kiirzen, sofern die angebotenen Aktien im vollen
Umfang platziert sind.

Dariber hinaus sind Vorstand und Aufsichtsrat erméch-
tigt, Teildurchfiihrungen der Kapitalerh6hung zur Ein-
tragung in das Handelsregister anzumelden.

Platzierungsergebnis

Ausgehend von dem beschriebenen Emissionsziel
strebt die medi AG die Vollplatzierung der hier ange-
gebenen Beteiligungstranche an. Anders als bei in sich
geschlossenen Gesamtfinanzierungsmodellen fiir kon-
krete Einzelprojekte bzw. -objekte ist die medi AG
jedoch nicht auf den einmaligen und vollstandigen
Zufluss des Beteiligungskapitals angewiesen. Als ope-
rativ handelndes Wirtschaftsunternehmen ist es der
Gesellschaft vielmehr moglich, die vorgesehenen In-
vestitionen auch abgestuft und zeitlich versetzt vorzu-
nehmen. Fir einen dynamischen Geschéftsverlauf
wadre zwar eine kurzfristige Platzierung der Emission
von Vorteil. Aus heutiger Sicht ist jedoch fir den Auf-
und Ausbau des Unternehmens eine Ubernahme-
garantie zur Vollplatzierung der Emission nicht erfor-
derlich. Vorstand und Aufsichtsrat wurden ermachtigt,
bereits vor vollstindiger Durchfiihrung der Erhdhung
des Grundkapitals auch Teildurchfiihrungen der Kapi-
talerh6hung zur Eintragung in das Handelsregister an-
zumelden, d.h. das Grundkapital stufenweise zu er-
hohen.

Die Beteiligungsform

Die medi AG gewdhrt dem Anlagepublikum durch
Zeichnung des Beitrittsantrags im Wege der Privat-
platzierung eine entsprechende unternehmerische Be-
teiligung in der Rechtsform der Aktiengesellschaft.



Rechtsverhaltnisse der
Aktienbeteiligung

Mit dem Erwerb von Aktien der medi AG wird der
Kapitalanleger Aktiondr und ist unmittelbar am Unter-
nehmen der medi AG beteiligt. Die Rechte der Ak-
tiondre ergeben sich aus der Satzung der Cesellschaft
sowie aus dem Aktiengesetz (AktC), insbesondere den
§§ 53aff.und §§ 118 ff. AktG. Als grundlegende Rech-
te eines jeden Aktionars sind hervorzuheben die Teil-
nahme am geschéftlichen Erfolg der Gesellschaft so-
wie die Moglichkeit der Ausiibung der Rechte in der
Hauptversammlung, die mindestens einmal jahrlich ab-
zuhalten ist. Weiterhin steht Aktiondren grundsatzlich
ein Bezugsrecht flir Aktien aus spateren Kapitalerho-
hungen zu.

Die Teilnahme am geschaftlichen Erfolg beinhaltet so-
wohl den Anspruch auf Auszahlung der Dividende als
auch die Moglichkeit des Verlustes des eingesetzten
Kapitals. Ob und in welchem Umfang die Gesellschaft
in der Lage sein wird, kiinftig Ertrage zu erwirtschaf-
ten, 1aBt sich nicht vorhersagen. In gleichem Male
konnen auch keine verbindlichen Aussagen tber die
mogliche Wertentwicklung der Aktie getroffen wer-
den, die sich in dem Kurs der Aktie widerspiegelt.

Die von Anlegern eingelegten Beteiligungsgelder stel-
len also Chancen- und Risikokapital dar, die an dem
unternehmerischen Wagnis teilnehmen (siehe Ab-
schnitt “Risikobelehrung”). Der Kapitalanleger muss
daher damit rechnen, dass das von ihm eingesetzte
Kapital auch verloren gehen kann.

Kosten der
Emissionsplatzierung

Das aus der Emission platzierte Kapital (Nennbetrag
plus Differenz aus Nennbetrag und Ausgabekurs) fliefSt
vollumfanglich der Gesellschaft zu, wobei der Betrag,
der tiber den Nennbetrag hinausgeht, in der Bilanz als
Kapitalriicklage ausgewiesen ist. Dabei entstehen er-
folgsabhdngige Emissionskosten, die teilweise durch
das Agio gedeckt sind. Diese variablen Kosten bein-
halten im wesentlichen die Aufwendungen fur die
Platzierung, den Vertrieb sowie die Emissionsbegleitung
und betragen netto etwa 14 % des Emissionsvolumens.
Bei den Nettobetragsberechnungen wurden die Auf-
wendungen der zu vereinnahmenden Abschlussgebuihr
saldomalig gegentibergestellt.

Fur die Prospektherstellung, die Prospektentwicklung,
den Druck und das weitere Marketing fallen Aufwen-
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dungen in Hohe von einmalig etwa 2 % des Emissions-
volumens an. Diese Aufwendungen wurden weitge-
hend schon vor dem Vertriebsstart dieser Emission von
dem Unternehmen getragen und belasten das
platzierte Beteiligungskapital nur unwesentlich. Sollte
das Emissionsvolumen nicht vollstandig platziert wer-
den, wiirden die Aufwendungen im Verhdltnis zum
Gesamtemissionsvolumen entsprechend hoher ausfal-
len.

Insgesamt betragen die Emissions- bzw. Emissions-
platzierungskosten bei vollstandiger Platzierung ca.
Euro 550.000,-. Sollte im Falle einer Uberzeichnung
dieser Emission von der Mehrzuteilungsoption Ge-
brauch gemacht werden, werden die zusatzlich anfal-
lenden Kosten entsprechend dem Anteil der verkauf-
ten Altaktien am Gesamtzeichnungsvolumen quotal von
den Alteigentiimern getragen.

Verwendung des
Netto-Emissionskapitals

Das platzierte Emissionskapital aus der Kapitalerhéhung
wird nach Abzug der Emissionskosten vollumfanglich
fur Investitionen des Unternehmens verwendet.

Der Nettoerlos des Verkaufs der Aktien aus dem Ei-
gentum der Altaktiondre flie3t nach Abzug der anteili-
gen Platzierungskosten diesen zu.

Uber die Grundlagen der Investitionsplanung informiert
das Kapitel “Prinzipien der Investitions-, Finanz- und
Ertragsplanung” (Seite 29).

Wertpapier-Kenn-
Nummer

Die Wertpapier-Kenn-Nummer der Aktien der medi
AG lautet 685 372.

Handel der Aktien

Die Aktien der medi AG sind bisher nicht zum Bor-
senhandel zugelassen. AuBerborslich ist der Handel
nattrlich jederzeit zuléssig. Allerdings ist insoweit auch
fur den aulerborslichen Aktienhandel noch keine ent-
sprechende Notierung erfolgt.

Es ist jedoch vorgesehen, die medi AG voraussichtlich
ab dem Jahr 2005 an eine der deutschen Borsen zu
fuhren.
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Markt und Wettbewerb
Unternehmensprofil

Bedeutsame Vertrage

Markt

Der Gesundheitssektor ist durch kontinuierliches
Wachstum gekennzeichnet. Ein Vergleich der relati-
ven Gesundheitsausgaben europaischer Lander mit den
USA indiziert zudem einen Uberproportionalen Anstieg
in der EU. GemaR OECD betrugen die Gesundheits-
ausgaben im Jahr 1999 in den USA ca. 13,5 % und in
Deutschland ca. 11 % des Bruttoinlandprodukts.

Telematik und Telemedizin werden das Gesundheits-
wesen in den verschiedensten medizinischen Berei-
chen revolutionieren. Ein Bericht der Bundesregierung
stellt die Anwendungsméglichkeiten von Informations-
und Kommunikationstechnik in allen Gesellschafts-
bereichen zusammenfassend dar.

,Die Losung wesentlicher Probleme des modernen
Gesundheitswesens — u.a. explodierende Informations-
mengen, Qualititsverbesserung, Kostendampfung —
wird durch den Einsatz moderner Informationstechnik
erheblich erleichtert. , Telemedizin“ wird nicht nur zur
Losung von Transparenzproblemen einen Beitrag lei-
sten, sie wird auch die bestehenden Koordinierungs-,
Integrations- und Vernetzungsprobleme minimieren
und die Entscheidungs- und Planungsgrundlagen auf
allen Ebenen verbessern.

Wesentliche Voraussetzung fiir den erfolgreichen und
allgemein akzeptierten Einsatz der Informationstechnik
in der Kommunikation zwischen den Beteiligten im
Gesundheitswesen sind: hohe Qualitat, sichere Ver-
fugbarkeit, Validitat der Daten, der Ausschlufs von Mif3-
brauch und die Sicherung der informationellen Selbst-
bestimmung des Patienten. Medizinische
Dokumentations-, Terminologie- und Klassifikations-
systeme - mit einem hohen Verbindlichkeitsgrad ein-
gefiihrt — sind dafiir ausschlaggebend und Grundlage
sowie Gewahr fur einen geordneten Weg in die Infor-
mationsgesellschaft.”

Telemedizin

Die Telemedizin bezeichnet die raumliche Trennung
der Teilnehmer an Erbringung und Unterstiitzung von
Gesundheitsleistungen. Sie umfasst die Anwendung
von Telekommunikationstechnik zur Echtzeit-Uberbriik-

Philosophie und Historie
Aktuelle Projekte

Aussichten

kung von Raum und Zeit in Verbindung mit Methoden
zum Austausch von Daten, Informationen und Wis-
sen bei der Diagnostik und Befundung und beschrankt
sich nicht nur auf die Leistungserbringer, sondern be-
zieht insbesondere auch Patienten, die Gesundheits-
verwaltung und die Anbieter von Produkten und
Dienstleistungen mit ein.

Bedeutung von Telemedizin far
das Gesundheitswesen

Das Gesundheitswesen in Deutschland stoft an seine
Grenzen. Es steht vor der schwierigen Aufgabe, die
Finanzierbarkeit der Gesundheitsversorgung dauerhaft
zu gewdhrleisten. Der Kostenanteil der medizinischen
Versorgung am Bruttoinlandsprodukt ist in den vergan-
genen Jahren stetig gestiegen.

Eine der Hauptursachen ist darin zu sehen, dass die
Planung und Steuerung des Gesundheitssystems nicht
auf der Basis aktueller krankheitsbezogener Daten er-
folgt, Entscheidungen nicht zeitnah bzw. effizient ge-
troffen und alternative Behandlungsstrategien nicht
zeitnah bewertet werden konnen.

Aus diesem Grund ist im Gesundheitswesen eine ra-
sante Entwicklung von Kommunikations-/Informations-
techniken bzw. -technologien festzustellen. Die Ver-
netzung moderner Systeme ermdglicht eine:

* breitere Nutzung der Wissens- und Erfahrungswer-
te medizinischer Leistungen weltweit

* Optimierung und Vereinfachung der Datenverar-
beitung und -tibertragung

* Erweiterung des Spektrums von Befundungs-, Dia-
gnostik- und Uberwachungsmethoden

* mobile, praxisunabhéngige Befundung und Diagno-
stik durch sofortige Ubertragung und Auswertung
von Patientendaten

* sofortige Behandlung in akuten Notfdllen

* beschleunigte Reaktionsféahigkeit bei auffalligen
Patientenbefunden

* enorme Kosteneinsparung im Gesundheitswesen

Telemonitoring

Die Patienten sind mobiler als frither. Sie verlangen
eine angemessene Versorgung unabhdngig von ihrem



Aufenthaltsort. Ein wichtiges Instrument fur die Ge-
wihrleistung einer addquaten Versorgung bietet das
Telemonitoring (ein Teilbereich der Telemedizin).
Telemonitoring erméglicht die Uberwachung von Pati-
enten, insbesondere von Risikogruppen wie HIV-Infi-
zierten, Tumorpatienten und Patienten mit Herzrhyth-
musstérungen, unabhdngig von Raum und Zeit, in de-
ren hduslicher Umgebung. Hierzu werden mit Hilfe
hochmoderner Sensoren Vitaldaten (Herzfrequenz,
Temperatur, Sauerstoffsattigung, EKG) des Patienten
gemessen und an den behandelnden Arzt Gbermit-
telt.

Insbesondere die Anwendung von hochwirksamen Me-
dikamenten sowie die intravendse Verabreichung von
Medikamenten erfordern oft ein medizinisches
Monitoring. Dasselbe gilt fiir die Uberwachung von
Transplantationspatienten. Soll dies nicht unter perma-
nenter drztlicher Kontrolle geschehen, muss durch eine
mobile Kommunikation jederzeit Zugriff auf einen Arzt
bzw. auf die behandlungsrelevanten Daten gewahr-
leistet sein.

Ein wesentlicher Vorteil des Telemonitorings besteht
darin, dass es die bisher stationdre Behandlung in die
gewohnte hdusliche Umgebung des Patienten verla-
gert. Mit Hilfe des Telemonitorings ist sogar die mobi-
le Kontrolle von Daten aus implantierten Schrittma-
chern moglich.

Durch die Fernbetreuung durch den Arzt werden die
pflegenden Angehoérigen unterstiitzt und entlastet.
Nicht mehr erforderliche Krankenhausaufenthalte und
die Reduzierung von Arztbesuchen férdern das Wohl-
befinden des Patienten und bieten ein erhebliches
Kosteneinsparungspotenzial.

Vorteile fir den Patienten

Verbesserung der Inanspruchnahme-
bedingungen

Dem einzelnen Patienten bringt der Einsatz von
Telemonitoring vor allem verkiirzte Warte- und
Behandlungszeiten. Im Bereich bislang stationérer
Behandlungsformen kommt es durch eine wohnort-
nahe Behandlung sowie Vor- und Nachsorge zu einer
erheblichen Verringerung der Liege- und Pflegezeiten.
Aufwendige Wiederholungsuntersuchungen entfallen.
Der Patient wird entlastet und die Transportkosten sin-
ken.
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Verbesserung der Versorgungsqualitét

Eine schnellere Auswertung medizinischer Daten er-
moglicht eine zeitnahe und effektivere Diagnose,
Therapieleitung und -korrektur. Dies bedeutet vor al-
lem in zeitkritischen Féllen eine Verbesserung der
Heilungs- und Uberlebenschancen. Durch eine schnel-
lere Information des Patienten tiber die Ergebnisse der
Untersuchung sinkt die physische und psychische Be-
lastung. Eine steigende Selbsthilfe der Patienten kann
zudem durch eine effizientere medizinische Versorung
zu einer Senkung der Krankenversicherungsbeitrage
fihren.

Vorteile fur Arzte und Vertreter
anderer Gesundheitsberufe

Steigerung der Qualitdt der medizinischen
Arbeit

Durch den Einsatz modernster Technologie, die bes-
sere Erreichbarkeit der Patienten, den schnellen und
umfassenden Zugriff auf alle relevanten Patientenda-
ten und eine schnellere und zeitgerechtere Einleitung
und Anpassung von Diagnose und Therapie wird die
Qualitat der medizinischen Arbeit stark steigen.

Steigerung von Effektivitdt und Effizienz

Nicht nur die Verringerung der Warte- und
Behandlungszeiten, sondern auch die flexiblere Termin-
planung und die verbesserten Bedingungen der
Patientenkonsultation werden zu einer Steigerung der
Effektivitat und Effizienz fihren.

Starkung der Wettbewerbsfahigkeit

Eine bessere Qualitdt der medizinischen Arbeit und
eine optimierte Terminplanung sowie die Anwendung
modernster Technologien bedeutet fiir den behandeln-
den Arzt einen erheblichen Reputationsgewinn.

Vorteile fur Krankenhé&user

Steigerung der Versorgungs- und
Prozessqualitat

Der Einsatz telemedizinischer Produkte und Dienst-
leistungen ermdglicht, wie bereits aufgefiihrt wurde,
im Bereich bislang stationdrer Behandlungsformen eine
wohnortnahe Fernkonsultation, Verlaufskontrolle und
Nachsorge. Auf diese Weise konnen Diagnose-,
Therapieplanung und Therapie rechtzeitig und in opti-
mierter Form eingeleitet und Doppeluntersuchungen



medi AG

TELEMEDIZIN

sowie der Einsatz von Maximaldiagnostik vermieden
werden.

Senkung der Kosten

Vor allem im klinischen Bereich werden sinkende Lie-
gezeiten und der sinkende Aufwand fir Arztfahrten,
Fahrbereitschaft, Patiententransporte und Taxis zu ei-
ner erheblichen Kostenreduktion fihren.

Ein schnellerer Patientendurchlauf erméglicht eine ef-
fizientere Bettenbelegung. Gemeinsam mit den zu-
sdtzlichen Einnahmemoglichkeiten durch neue Dienst-
leistungen und den Reputationsgewinn durch den Ein-
satz modernster Verfahren bedeutet dies fir Kranken-
hauser eine deutlich héhere Wettbewerbsfahigkeit.

Vorteile fur Krankenkassen

Die verkiirzten Liegezeiten, die Vermeidung von
Mehrfachuntersuchungen und Maximaldiagnostik, die
Starkung der ambulanten Vor- und Nachsorge sowie
die Senkung der Transportkosten und des Aufwands
an Krankengeld bedeuten auf Seiten der Krankenkas-
sen eine erhebliche Reduzierung von finanziellen Auf-
wendungen und Vorsorgeleistungen .

Das Potenzial der Telemedizin

Die technologische Entwicklung der Telemedizin kann
die medizinische Versorgung in ihrer Reichweite und
Qualitt also erheblich verbessern und gleichzeitig wirt-
schaftlicher gestalten.

Telemedizin besitzt das Potenzial, die medizinische
Versorgung in ihrer Qualitdt und Reichweite zu ver-
bessern und durch die Zusammenfihrung aller
behandlungsrelevanten Informationen zum Zeitpunkt
der Behandlung am Ort der Behandlung gleichzeitig
wirtschaftlicher zu gestalten. Das Telemonitoring ist
ein wesentlicher Schritt bei der Einfihrung eines me-
dizinischen Informations- und Kommunikationssy-
stems, das jederzeit eine virtuelle, aktualisierte, inte-
grierte und elektronische Erganzung der medizinischen
Versorgung ermoglicht.

Herz-Kreislauf-Erkrankungen werden nach Experten-
aussagen kinftig weltweit zu den haufigsten Todesur-
sachen gehoren - bereits heute liegen die Werte in
den Industrielindern bei 60 % aller Todesfille. Die
Anzahl der an Herz-Rhythmus-Stérungen erkrankten
Personen betragt etwa 3 Mio allein in Deutschland.

Ein Marktanteil von nur 5 % wiirde fur die medi AG
150.000 Anwender bedeuten; lediglich 5 % hiervon
wiirde noch immer 7.500 Anwender bedeuten. Auch
im Bereich der Schwangerschaftsiiberwachung rech-
net die medi AG mit einer hohen Bereitschaft fur
begleitende Untersuchungen auch bei héherer Kosten-
belastung.

Eine neue Studie der renommierten
Wirtschaftsberatungsagentur Arthur Andersen zur Ent-
wicklung im Bereich des deutschen Gesundheitswe-
sen bis zum Jahr 2015 bescheinigt der Telematik und
Telemedizin eine bahnbrechende Entwicklung. Aus der
Sicht des Jahres 2015 heilt es in dem Szenario:

“Die Telematik und Telemedizin haben sich auf brei-
ter Front in Deutschland durchgesetzt. Information,
Kommunikation und Beratung erfolgen vielfach zwi-
schen Arzten und Patienten online. Selbst Diagnosen
leichterer Erkrankungen sowie deren Therapie werden
teilweise tber das Internet abgewickelt. Das spart Zeit
und Kosten und erhoht die Effizienz.” (Quelle: Arthur
Andersen: “Krankenhaus 2015 — Wege aus dem
Paragraphendschungel”).

Wettbewerb

Insgesamt prasentiert sich der Telematik-Markt, insbe-
sondere das Segment der Telemedizin, als extrem
wachstumsstark. Durch eine tbergreifende Initiative
der Bundesregierung soll noch im Jahr 2001 der Still-
stand bei der Weiterentwicklung telemedizinischer
Projekte tiberwunden werden. Dies wird voraussicht-
lich zu einem Anstieg der Wettbewerber in diesem
Marktsegment fihren.

So steigen auch  Grollen aus der
Verkehrstelematikbranche, wie zum Beispiel OHB
Teledata, in die Weiterentwicklung der Telemedizin
ein. Diese Unternehmen kénnten am Markt als Kon-
kurrenten der medi AG auftreten, da ihre Forschung
auf Erfahrung und technischem Wissen in dhnlichen
Gebieten basiert.

Trotz kompetenter und starker Wettbewerber kann die
medi AG auf ihren Vorsprung bauen. Mit dem in Vor-
bereitung befindlichen Einsatz einer telemedizinischen
elektronischen Schwangerschaftsiiberwachung, dem
so genannten ,Fetal Monitoring”, einer revolutiona-
ren Neuerung in Deutschland auf diesem Gebiet , be-
absichtigt die medi AG, sich von ihren Mitbewerbern
abzuheben.

Auch im Bereich der Uberwachung der Herzfrequenz
durch Tele-EKG-Recorder und bei der Herstellung von



mobilen Uberwachungs- und Ubertragungsgeriten fiir
Vitaldaten liegt die medi AG mit ihrem Produkt
“RhythmCard™” im Wettbewerb vorn. Die
“RhythmCard ™" ist derzeit einer der modernsten und
geeignetsten Tele-EKG-Recorder auf dem Markt.

Ahnliche telemedizinische Produkte werden u.a. von
den Unternehmen Reynolds Medizinische Elektronik
GmbH, Hormann Medizinelektrotechnik GmbH und
H&C Medical Device SPA angeboten.

Ein deutscher Anbieter eines mit der RhythmCard ™
vergleichbaren Produktes ist die Vitaphone GmbH. Das
von diesem Unternehmen vertriebene Herzhandy bie-
tet neben der ausschlieflichen GMS-Integration gleich-
zeitig die Ortung des Patienten via GPS (Global
Positioning System).

Im Falle des Herzhandy liegen keine klinischen Studi-
en und damit verbundene medizinisch relevanten Er-
gebnisse vor. Mittels RhythmCard ™ sind in den Studi-
en Pafac und Sopat etwa 500.000 Ubertragungen in
bester Qualitat zur Auswertung gelangt.

Die Dienstleistung der medi AG ist nach dem Medizin-
produktegesetz komplett zertifiziert. Bei dem
Herzhandy ist das Gerét ebenso zertifiziert, nicht aber
die Dienstleistung. Bei dem Einsatzkonzept der medi
AG iiberwiegt der medizinische Aspekt, da im Mittel-
punkt das Verhdltnis Patient - behandelner Arzt steht.
Die Dienstleistung der Vitaphone GmbH stellt auf die
Auswertung der Daten durch angestellte (anonyme)
Arzte in einem Call-Center ab, was die Méglichkeit
des Zugriffs auf diese Daten durch den behandelnden
Arzt erst unter bestimmten Voraussetzungen ermog-
licht und vorsieht.

Im Preisleistungsverhdltnis liegt die medi AG mit der
RhythmCard™ zur Zeit deutlich vor der Konkurrenz.
Auflerdem hat die medi AG bereits zum jetzigen Zeit-
punkt die GMS-Funktionalitat der RhythmCard ™ fiir
anndhernd jedes am Markt erhéltliche Handy imple-
mentiert. Nach der technischen Realisierung des Pro-
jektes lassen sich die telemedizinischen Daten auch
mit der RhythmCard™ mobil iber annahernd jedes
am Markt erhéltliche Handy tibertragen.
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Philosophie

Die modernste Medizintechnik kann und soll fiir den
Menschen und dessen Wohlbefinden eingesetzt und
weiterentwickelt werden. Das Ziel der medi AG ist
es, Diagnostik- und Befundungstechnologien zur wir-
kungsvollen Unterstiitzung einer Therapie direkt im
alltdglichen Lebensumfeld der Patienten zu ermogli-
chen und dartiber hinaus auch gesunden Menschen
zu einer gezielten Pravention zu verhelfen.

Die medi AG versteht sich als Dienstleister, der seine
Produkte auf dem Markt der Telemedizin anbietet.
Daneben fungiert die medi AG als Grofhandler im
Vertrieb telemedizinischer Geréte. Die Markteinfiihrung
telemedizinischer Diagnosegerate in Deutschland und
die Schaffung der damit notwenigerweise verbunde-
nen Zulassungsvoraussetzungen sind wesentliche
Geschéftsziele der medi AG.

Unternehmensgeschichte

Die medi AG wurde von einer kleinen Handvoll En-
thusiasten, bestehend aus Medizintechnikern und -
planern sowie Kardiologen im Februar 1999 gegriin-
det. Die Entscheidung trafen sie, nachdem sie zum
ersten Mal eine RhythmCard™ in der Hand hielten
und von dem einzigartigen, alternativfreien und not-
wendigen Einsatz und von den Vorteilen der
Telemedizin fir Arzt und Patient tiberzeugt waren.

Damals konnte keiner der Griinder ahnen, dass die
konkreten Einsatzbedingungen in Deutschland auf
Grund der standes- und datenschutzrechtlichen Ge-
setzgebung ein vollig neuartiges Konzept verlangten.
Sie trafen auf groflen Widerstand der Krankenkassen
und teilweise sogar der Arztkollegen. Gliicklicherwei-
se erfuhren sie von dem erfolgreichen Einsatz der
RhythmCard™ in zwei grollen universitaren Studien
zu Medikamentenwirkungen und -vertraglichkeit — der
“Sopat” und der “Pafac”-Studie. Mit diesen Studien
konnte in fast 500.000 EKG-Ubertragungen die hohe
Qualitat der Aufzeichnungen nachgewiesen werden.

Seit dem Sommer 1999 ist die medi AG als erstes
deutsches Dienstleistungszentrum seiner Art im Be-
reich der Telemedizin titig. Das Unternehmen ist da-
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bei, deutschlandweit schrittweise ein kardiologisches
Netzwerk zu errichten. Ziel ist es, einen hohen Ab-
deckungsgrad mit flichendeckender Wirkung zu er-
reichen. Zu diesem Netzwerk gehoren bereits heu-
te bedeutende kardiologische Kliniken wie z. B. die
Charité in Berlin als wichtigster Kompetenzpartner.
Die kardiologischen Zentren haben neben der Be-
treuung ihrer eigenen Patienten die Aufgabe, als
Kompetenzzentren eine Vorbefundung zu erstellen,
um so ihre Hausarztkollegen zu unterstiitzen und eine
Weiterleitung (Verteilung) der EKG’s zu gewdhrlei-
sten.

Als eines der ersten deutschen Dienstleistungszentren
erhielt die medi AG auf ihr ELG-Telemetriesystem
die Konformitatsbescheinigung nach der EG-Richtli-
nie fir Medizinprodukte 93/42/EWG Anhang V. Alle
Anforderungen an den Datenschutz werden also
nachweislich erfiillt. Mit der nachhaltigen Weiterent-
wicklung dieses Qualititsmanagement-Systems stellt
sich die medi AG einer zukunftsorientierten Dienst-
leistung mit hohem Anspruch.

Am 10. April 2000 wurde das Grundkapital der medi
AG auf insgesamt Euro 198.500,- erhoht. Im Jahr 2001
erfolgte die Ausnutzung von Genehmigten Kapital in
Hohe von Euro 6.000,-. Die Eintragung der Durch-
fihrung der Kapitalerh6hung ist zum Handelsregister
angemeldet worden. Im Geschéftsjahr 2000 erreich-
te die medi AG mit einem Jahrestiberschuss von (iber
Euro 100.000,- den Break-Even und konnte mit ei-
nem Umsatz von deutlich Gber Euro 1 Mio. den
Vorjahresumsatz fast um das Zwanzigfache steigern.

Daruber hinaus wurde zu Beginn des Wirtschaftsjah-
res 2001 ein auf dem Jahresabschluss 1999 basie-
render Unternehmenswert ermittelt. Die Wirtschafts-
und Steuerpriifungsgesellschaft Arthur Andersen hat
nach den Grundsitzen ordnungsgemédfer Unter-
nehmensbewertungen (IDW S 1) nach dem Ertrags-
wertverfahren im Rahmen eines Gutachtens einen
subjektiven Unternehmenswert in einer Bandbreite
von 7,957 Mio. Euro bis 11,24 Mio. Euro ermittelt.

Produkte und
Dienstleistung

Die RhythmCard™

Trotz aller Fortschritte in der Medizin ist eine Verlage-
rung auf den Bereich der Herz-Kreislauf-Erkrankungen,
verbunden mit einem starken Zuwachs zu verzeich-
nen.

Der Prasident der Deutschen Gesellschaft fiir Kardio-
logie, Prof. G. Breithardt verweist darauf, dass Herzin-
farkte und Schlaganfélle nach Expertenansicht kiinftig
zu den weltweit wohl haufigsten Todesursachen zah-
len werden. “... bereits heute gehen rund 30 Prozent
aller Todesfdlle auf das Konto von Herz-Kreislauf-Lei-
den. In den Industrieldndern liegt dieser Anteil sogar
bei 60 Prozent.”

Im Jahr 2001 mussen US-Krankenkassen nach Anga-
ben der US-Pharma-Organisation PhRMA 687 Milliar-
den Mark fiir die Behandlung Herzkranker aufbringen.
In Zukunft sollen es noch mehr werden. Der Herz-
Kreislauf-Markt darfte um jéhrlich rund acht Prozent
in Europa wachsen, prognostiziert die Investmentbank
Dresdner Kleinwort Wasserstein (Zeitschrift , Finanzen®”,
Juli 2001). Allein in Deutschland sind laut Statistik weit
tiber 3 Mio. Menschen von den verschiedensten For-
men der Herzrhythmus-Stérungen betroffen.

Herzrhythmus-Stérungen treten im Regelfall nie in der
Arztpraxis und in sehr seltenen Fallen wahrend der
Uberpriifung durch ein 24-Stunden-EKG auf. Diese sel-
teneren Ereignisse sind aus therapeutischer Sicht oft-
mals entscheidend. Solche Rhythmusstérungen mis-
sen erkannt werden, um eine entsprechende Thera-
pie einzuleiten.

Mit Hilfe von EKG-Event-Recordern kénnen solche
Rhythmusstérungen aufgezeichnet werden. Die medi
AG wendet sich mit ihrer komplexen Dienstleistung
und dem Einsatz der Event- und Loop-Recorder, wie
der RhythmCard™ und dem King of Hearts [1® die-
sem Schwerpunkt an Erkrankungen konsequent zu.

Begonnen wurde mit dem EKG-Event-Recording mit-
tels der RhythmCard™ in der Kardiologie. Die
RhythmCard™ ist ein in den USA entwickelter
chipkartengrofer Tele-EKG-Recorder, fiir den die medi
AG das ausschliefliche Vertriebsrecht in Deutschland



besitzt. Mit der RhythmCard™ koénnen EKG-Daten
aufBerhalb der arztlichen Praxis aufgezeichnet und so-
fort tiber das Festnetz oder sogar tiber ein Handy an
kardiologische Zentren tbertragen werden. Dabei ist
es vollig unerheblich, ob die EKG-Aufzeichnungen im
hauslichen Umfeld, am Arbeitsplatz oder auf Reisen
vorgenommen werden.

Der amerikanische Patient erhalt direkt nach der EKG-
Daten-Ubertragung per Telefon die Befundung bzw.
Diagnose durch den Arzt. Die deutschen Cesetze un-
tersagen jedoch jegliche Art von Ferndiagnose.

Das gesamte System der EKG-Ubertragung und der
Betreuung des Patienten musste an diese Gesetzge-
bung angepasst werden, sodass ein einzigartiges
Dienstleistungsnetzwerk entstand. Fur Deutschland
wurde durch die medi AG ein vollig neuartiges Sy-
stem der Auswertung von EKG-Daten entwickelt. Der
deutsche Patient kann jederzeit das Dienstleistungs-
zentrum der medi AG telefonisch erreichen, um sei-
ne EKG-Daten zu ibermitteln. Das Dienstleistungs-
zentrum der medi AG ist bundesweit die einzige
zertifizierte Einrichtung, die als automatisiertes
Routingcenter die eingehenden Daten annimmt, zu
lesbaren EKG “s verarbeitet und innerhalb kiirzester Zeit
an die Auswertestationen und Arztpraxen weiterlei-
tet. Der Patient wendet sich an seinen Arzt und erhalt
von diesem die Befundung/Diagnose und eine geeig-
nete Therapie.

Die RhythmCard™ ermoglicht dem Patienten, binnen
kirrzester Zeit, gleich an welchem Ort ein EKG aufzu-
nehmen und dieses an das Auswertungszentrum zu
Ubermitteln. Zu der Dienstleistung der medi AG ge-
hort der Empfang, die Entschlisselung und die Wei-
terleitung der EKG-Daten an den behandelnden Arzt.

“Die RhythmCard™ ist derzeit einer der modernsten
und geeignetsten telemedizinischen Event-Recorder
zur schnellen und sicheren Erfassung von intermittie-
renden Herzrhythmusstérungen. Uns Medizinern er-
offnet sich dadurch eine gezielte und effiziente Be-
handlungsméglichkeit.” (Prof. Dr. Gert Baumann, Di-
rektor der Klinik fir Kardiologie Charité Berlin).

King of HeartsExpress® |l

Im Rahmen des Einsatzes und Vertriebes weiterer Ge-
rate im Bereich der Kardiologie ist vor allem der King
of Hearts Express® Il zu nennen. Hierbei handelt es
sich um eine verbesserte Variante des Loop-Recorders,
dessen Speicherkapazitat sich gegentber dem
Vorgdngermodell mehr als verdreifacht hat und der
ebenfalls von der medi AG vertrieben wird.
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SpiroPhone

Dartiber hinaus kann das SpiroPhone zum Einsatz ge-
langen — ein telemedizinisches Gerdt zur Messung (bei
verschiedenen Atemwegserkrankungen) der Lungen-
funktionsparameter (Spirometrie). Die sofortige Aus-
wertung der Daten erfolgt nach telefonischer Uber-
tragung. Das SpiroPhone ist in Deutschland frei vertreib-
bar und wird nicht ausschlieBlich von der medi AG
angeboten.

Telemedizinische Dienstleistung

Offene Netzwerkstrukturen zur modularen Anwen-
dung integrierter Systeme sichern eine flexible
telemedizinische Infrastruktur. Gemeinsam mit
kardiologischen Zentren in Deutschland errichtet die
medi AG ein flichendeckendes kardiologisches Netz-
werk.

Medizinische und logistische Qualitit sowie regionale
Akzeptanz sichern die Inanspruchnahme der Dienst-
leistung durch Mediziner, Kostentrager des Gesund-
heitswesens und Patienten.

Schneller Zugriff auf diagnostische Daten und kompe-
tente Vorbefundung sind Garant fiir medizinische Qua-
litatssicherung der am Netzwerk Beteiligten und ver-
kiirzen Diagnose- und Therapiezeiten fiir Arzt und Pa-
tient.

Die erste Stufe der Implementierung eines Netzwer-
kes von Auswertestationen in wichtigen Kliniken und
Herzzentren konnte erfolgreich den Betrieb aufneh-
men. Dazu gehoren u.a. solche Einrichtungen, die als
Vertragspartner die Chemnitzer Dienstleistung in An-
spruch nehmen, wie die Charité in Berlin als Haupt-
kompetenz- und Referenzzentrum sowie Kliniken in
Halle, Dortmund, Lahr, Neuruppin, Chemnitz, Leip-
zig und Siegen.

Eine speziell entwickelte Auswertungssoftware stellt
das Kernsttick des telemedizinischen Netzwerkes dar.
Diese ermdglicht die Darstellung und Vermessung der
von der medi AG erfassten Daten. Wéhrend der Ana-
lyse kann der Anwender vom Patienten verbal tiber-
mittelte Symptome abhéren. Das EKG wird entweder
als Gesamtausdruck auf eine A4-Seite ausgedruckt und
mit Befundungsdaten versehen an den behandelnden
Arzt weitergeleitet oder aber direkt via Fax-Schnittstelle
tbermittelt.

Kompetenzpartner

Der wichtigste Kompetenzpartner der medi AG ist
die Charité Berlin — eine jahrhundertealte Einrichtung
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von Weltruf. Die Charité gehort heute zu den mo-
dernsten und groBten medizinischen Zentren und Lehr-
anstalten Europas und tritt mit Pionierleistungen auch
auf verschiedenen Gebieten der Telemedizin hervor,
wie die im Beisein des Bundesprasidenten Johannes
Rau eroffnete Telemedizin-Briicke zwischen Deutsch-
land und den baltischen Staaten eindrucksvoll belegt.
Auch die medi AG ist an diesem Vorhaben im Rah-
men des Projektes Partnership for the Heart beteiligt.

Zwischen der medi AG und der Klinik fiir Kardiologie,
Angiologie und Pneumologie der Charité hat sich in
der Vergangenheit eine fruchtbare Zusammenarbeit
entwickelt. Mit der Einfiihrung der telemedizinischen
Schwangerschaftsiiberwachung ist eine Ausdehnung
dieser konstruktiven Kooperation auch auf weitere Kli-
niken vorgesehen.

Die Charité wirkt als wichtiger Ideengeber und Praxis-
partner mit der medi AG zusammen. Sowohl im
durchfiihrenden Einsatz der Geratesysteme der medi
AG als auch bei der Erprobung und Einfiihrung neuer
Systeme begleitet die Charité neben der profunden
und kompetenten Befundung diese praktischen An-
wendungen mit medizinisch-wissenschaftlichen Stu-
dien und Aufgabenstellungen.

In einer Kooperation zwischen der medi AG und der
Charité wurde im Sommer 2000 ein Pilotprojekt ge-
startet, in dem mittels telemedizinischer Ubertragun-
gen stressinduzierte Herzrhythmusstérungen und Isch-
amien (Verminderung der Durchblutung des Herzmus-
kels) aufgedeckt und identifiziert werden sollen.

In Zusammenarbeit mit der Charité befindet sich ein
24-sttindiger Sende- und Auswertebetrieb bereits in
Vorbereitung. Die Nutzer der RhythmCard™ haben
dann fur eine entsprechend erhohte Gebiihr auch
nachts und an Wochenenden die Mdglichkeit, Aus-
kunft Gber ihre EKG-Daten zu erhalten.

Charisma Il

Auf Grund der erfolgreichen Entwicklung der medi AG
und der guten Zusammenarbeit mit der Charité wird
die medi AG an den Grofstudien und dem Projekt
Charisma Il des renommierten Pharmaunternehmens
AstraZeneca mitwirken. In diesen Studien werden
tiber 2.000 Arztpraxen die RhythmCard™ zum Einsatz
bringen, um eine raschere Erkennung von Herzrhyth-
musstorungen zu gewahrleisten und den Prozess ei-
ner schnelleren und wirkungsvolleren Therapie sichern.
Der damit verbundene GrolRauftrag des zweijdhrigen
Einsatzes der RhythmCard™ im Volumen von ca. Euro
2,1 Mio. stellt fir die medi AG ein ausgezeichnetes
wirtschaftliches Fundament dar.

Forschung und
Entwicklung

Die medi AG wird sich kiinftig verstarkt an Forschungs-
und Entwicklungsprojekten beteiligen, um das Ange-
bot an Produkten und Dienstleistungen zu erweitern
und so die Abhdngigkeit von Lieferanten zu verringern.
Ziel ist es, neue einsatzfahige Cerdtegenerationen und
-sensoren fiir alle kiinftigen Ubertragungstechniken zu
entwickeln (GSM, UMTS). Die Produktentwicklung er-
folgt durch den Kooperationspartner TMS -
Telemedizinische Systeme GmbH. Dartiber hinaus ist
das Unternehmen an weiteren Forschungsprojekten
mafSgeblich beteiligt.

Patmos

Die medi AG wird in einem Verbundprojekt mitwir-
ken, dessen Ziel die Entwicklung eines miniaturisierten,
modular aufgebauten Patienten-Monitoring-Systems mit
telemetrischer Ubertragung und Auswertung ist. Die
wichtigsten Verbundpartner sind die Fraunhofer Ge-
sellschaft und die TU Dresden. Die Laufzeit des Pro-
jektes belauft sich auf zwei Jahre. Die Fordermittel
umfassen ca. 1,5 Mio. Euro und wurden bereits be-
willigt.

Das Patienten-Monitoring-System soll aus einem Mobil-
funktelefon und aus einer zentralen
Signalverarbeitungs- und Kommunikationseinheit
(Patiententberwachungsmodul) bestehen, die draht-
los mit einem oder mehreren Sensoren kommuniziert.

Der medi AG soll die Aufgabe obliegen, Teile des
komplexen Empfangs- und Auswertesystems neu zu
entwickeln.

Dabei sind die Anforderungen an das Gesamtsystem
als auch spezifisch an das Empfangs- und Auswerte-
system im Hinblick auf eine spatere, nachhaltige Nut-
zung und Brauchbarkeit im Rahmen neuartiger Anfor-
derungen zu definieren und technische Losungen zu
entwickeln.

Der Projekttrager SAB, die Sachsiche Aufbaubank, hat
im Rahmen des Konsortiums der medi AG die koordi-
nierende Leitung des Vorhabens angetragen. Auch wird
die medi AG im Falle des erfolgreichen Abschlusses
des Vorhabens die wirtschaftliche Realisierung der
Dienstleistung des Projektergebnisses durchfthren.
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*) wird im Auftrag der medi AG von der TMS - Telemedizinische Systeme

GmbH durchgefiihrt

Vertrieb und Vermarktung

Die medi AG vertreibt ihre Produkte zur Zeit in
Deutschland und unternimmt erste Anstrengungen, in
das benachbarte europdische Ausland zu expandieren.
In den Verhandlungen befindet sich die medi AG mit
den baltischen Staaten, der Ukraine sowie mit Russland.

Die wichtigste Zielgruppe bilden die niedergelasse-
nen Arzte sowie Kliniken. Dabei bestehen bereits stra-
tegische Parnterschaften mit renommierten deutschen
Kliniken. Weitere Partnerschaften werden angestrebt,
um eine breite Marktakzeptanz zu erreichen.

Der Direktvertrieb der Produkte erfolgt im Wesentli-
chen durch bei der medi AG angestellte Aulendienst-
mitarbeiter sowie durch die Tétigkeit des Vorstands.

Die Gesellschaft stellt zur Zeit Uberlegungen an, be-
stehende Vertriebsnetze aus dem medizinischen Sek-
tor zu nutzen. Die Erlose aus dieser Kapitalerhdhung
werden schwerpunktmaBig in den Jahren 2001 bis
2003 zum Markteintritt und zur Marktfestigung genutzt.

Organisation

Der medi AG steht Herr Joachim Schlund als Vorstand
vor. Der Vorstand ist fiir wesentliche Marketingaktivi-
taten der Gesellschaft, fir die strategische Markt-
bearbeitung und die Akquisition von Grol$kunden ver-
antwortlich.

Dem Vorstand als Stabsstelle zugeordnet ist das
Qualitatsmanagement.

Die Aufbauorganisation des Unternehmens gliedert

sich in drei Bereiche:

* Technische Leitung, Forschung & Entwicklung
* Monitorstation/Service

* Kaufmdannischer Bereich

Zur Verstarkung des Vertriebes wurden am 1. Juni 2001
zwei weitere Mitarbeiterinnen in verantwortlicher Po-
sition eingestellt, denen die Steuerung und Koordina-
tion der Vertriebsaktivititen und des Marketings ob-
liegt. Bei GroBprojekten wird der Vertrieb tiber freie
AuBendienstmitarbeiter durchgefihrt werden.

Der Vorstand wird ab 2002 von einem kaufméannischen
Vorstand erganzt.

Es ist davon auszugehen, dass ab dem Geschéftsjahr
2003 auf Grund des expandierenden Ceschiftes die
bisher extern durchgefiihrte Buchhaltung von der Ge-
sellschaft selbst tibernommen wird. Dies wird sich in
einer entsprechenden Erhohung des Personals wider-
spiegeln.

Grundsatzlich bleibt festzustellen, dass auf Grund der
technischen Reife der telemedizinischen Dienstlei-
stung sowie der Verfahrensabwicklung im Verhéltnis

zu anderen Branchen ein deutlich geringerer Personal-
bedarf besteht.

Patente/Lizenzen/gewerbliche
Schutzrechte/Zulassungen

Nach dem Medizinproduktegesetz (MPG) ist in
Deutschland das Inverkehrbringen von medizinischen
Produkten nur zuldssig, wenn diese Produkte mit ei-
ner CE-Kennzeichnung versehen sind. Die Anbringung
der CE-Kennzeichnung setzt bestimmte Anforderun-
gen des MPG und der EU-Richtlinie 93/42/EWG des
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Rates vom 4. Juli 1993 voraus sowie die Durchfiih-
rung eines Konformitatsbewertungsverfahrens. Dies
wurde fir die RhythmCards™ durchgefiihrt. Die CE-
Kennzeichnung erlaubt der medi AG den freien Wa-
renverkehr in der Europdischen Union.

Ferner sind die Rechte am Namen medi AG zugun-
sten der medi AG durch eine Eintragung im Register
des Deutschen Patent- und Markenamts mit Urkunden-
nummer 399 21 302 markenrechtlich geschitzt.

Dartiber hinaus wird die Gesellschaft Top Level Doma-
ins (TLDs) aus mehreren Bereichen der Geschaftsta-
tigkeit des Unternehmens auf ihren Namen registrie-
ren lassen.

Controlling/Risikomanagement

Zur effektiven Unternehmensfiihrung der medi AG
gehort das innerbetriebliche Controllingsystem, in dem
vor allem das fiihrungsorientierte Rechnungswesen,
die Koordination der operativen Planung und das Be-
richtswesen zusammengefal’t sind. Das Controlling der
medi AG unterstiitzt die Geschaftsfihrung, im Rah-
men der Umsetzung der Unternehmensziele bzw. -
planung, um Markt-, Wettbewerbs- und andere Ten-
denzen in der aktuellen Unternehmensentwicklung er-
kennen und hierauf reagieren zu kénnen.

Neben dem laufenden Controlling ist auch das gesamt-
unternehmerische Risikomanagement fiir die medi AG
ein wichtiges Instrument zur strategischen Unterneh-
mensplanung. So werden z.B. die verschiedenen Ri-
siken aus dem Geschéftsbetrieb regelmalig bewertet
und in einem Risk-Management-System zusammen-
getragen. Dies ermoglicht der Geschaftsleitung, sich
aktuell einen Uberblick tiber die Risikostruktur des Ge-
schéftsbetriebs zu schaffen und unerwiinschten Ent-
wicklungen durch geeignete MalSnahmen schon friih-
zeitig entgegenzuwirken.

Geschéaftsgang 2001

Fur die medi AG ergeben sich aus dem geschlosse-
nen Vertrag mit dem Pharmaunternehmen AstraZeneca
Mittelzuflisse zu vetraglich vereinbarten Zeitpunkten.
Vereinbarungsgemal? ist eine zweite Teilzahlung zum
15.01.2001 aus der Abnahme von 1.000 Stiick
RhythmCards™in Hohe von Euro 918.280,- begriin-
det worden.

Zur Mitte des Jahres 2001 wurde aus der letztmaligen
Abnahme von 500 Stiick RhythmCards ™ ein Umsatz-
erlos in Hohe von Euro 459.140,- erzielt.

Weitergehende Umsatzerlése ergeben sich fiir die Ge-
sellschaft durch die Vermietung der telemedizinischen
Gerdte und aus den Dienstleistungsfunktionen fiir ver-
kaufte und vermietete Einheiten.

Demgegentiiber stehen Mittelabflisse aus der Abnah-
me der telemedizinischen Gerdte fir den weiteren
Verkauf und der Vermietung sowie der wahrend des
normalen Geschéftsbetriebes anfallenden Aufwendun-
gen gegeniiber.

Aktuelle Projekte

Zu den Zielen der medi AG gehort der Ausbau der
telemedizinischen Dienstleistungen in den Bereichen
Herzdiagnostik, Gynakologie (Schwangerschafts-
tiberwachung) und der Befundung und Ubermittlung
weiterer vitaler Korperfunktionen.

Im Mittelpunkt der Arbeit der medi AG steht dabei
die weitere Cestaltung des Ausbaus des kardiologischen
Netzwerkes, um den Bekanntheitsgrad der
RhythmCard™ und anderer Produkte zu erhéhen und
eine kontinuierliche Umsatzsteigerung zu realisieren.
Dies geschieht einerseits im Rahmen der oben darge-
stellten Studien und andererseits durch das Angebot
neuer telemedizinischer Endgerate sowie die Einlei-
tung einer offensiven Marketing-Kampagne.

CG-900P - Telemedizinische
Schwangerschafts-
Uberwachung

Als wichtigstes neues Produktstandbein wird die medi
AG bis zum Ende dieses Geschéftsjahres den Fetal/
Maternal-Monitor CG-900P oder ein vergleichbares
telemedizinisches Cerat anbieten. Das Gerdt ermog-
licht die Aufzeichnung aller relevanten Daten eines
Kardiotokogrammes (CTG), wie es zur
Schwangerschaftsiberwachung in Kliniken und gyna-
kologischen Praxen eingesetzt wird. Herausragendes
Leistungsmerkmal ist die transtelefonische
Ubertragungsfahigkeit der CTG-Daten. Schwangere
Frauen konnen die Aufnahmen kinftig selbst von zu
Hause aus vornehmen und anschliefend telefonisch
tbertragen. Eine sofortige und schnelle Reaktion nach
der Befundung erfolgt durch den behandelnden Arzt.
Auf diese Weise entfallen, insbesondere bei Risiko-
schwangerschaften, die enormen Stressbelastungen
von oft bis zu funf Untersuchungen wochentlich und
der damit verbundene Aufwand (Anfahrten, Warte-
zeiten, und so weiter).



Fur den geplanten Einsatz des Fetal/Maternal-
Monitorings werden durch die medi AG alle techni-
schen Voraussetzungen bis hin zur Zertifizierung des
Telemetriesystems geschaffen und spezielle Software-
Losungen entwickelt. Schlieflich wird der wissenschaft-
liche und medizinische Nachweis erbracht werden,
der die Einsatzvorteile und die Erfillung aller wesent-
lichen Parameter bestétigen soll. Diese Neuheit wird
mit Hilfe offensiver Marketingstrategien durch die medi
AG auf dem deutschen Markt eingefiihrt werden.

Bedeutsame Vertrage

Emissionsmarketing- und
Platzierungsvertrage

Die Vertriebs- (Vermittlungs-) und Marketingvertrage
zur Gewinnung des Aktienkapitals werden einer Mehr-
zahl von Kapitalvermittlungs-Organisationen Gbertra-
gen. Zudem findet eine Direktplatzierung statt. Die
Platzierungskosten belaufen sich auf der Basis einer
Mischkalkulation von Auflendienst- und Direktvertrieb
auf ca. 14 % des Platzierungsvolumens. Die
Platzierungskosten umfassen insbesondere die Wer-
bung, die Vertriebsakquisition, die Vertriebsmaterialien,
das Marketing, die Vertriebsbetreuung und Ko-
ordination und fortlaufende Mitarbeiterschulung.

Vertriebsvertrag

Die medi AG hat mit der Ingenieurbiiro Peterich GmbH
einen exklusiven Vertriebsvertrag abgeschlossen, der
den Alleinvertrieb mehrerer telemedizinischer Produkte
(darunter auch die RhythmCard™ und der King of
Hearts) aus dem Produktkatalog des Unternehmens
Instromedix Inc. (ein Tochterunternehmen der

Card Guard Scientific Survival Ltd.) in
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pflichtet, bis zum Ende des laufenden Geschaftsjahres
mit keinen anderen Pharmaunternehmen Vertrage tiber
die Lieferung der RhythmCards™ abzuschlieen. Der
Vertriebsweg ,Pharmaunternehmen” wird der Cesell-
schaft daher vortibergehend nicht offen stehen.

Die untenstehende Tabelle gibt die bestehenden Ver-
trage der medi AG in tabellarischer Form wieder:

TMS Telemedizinische Systeme
GmbH

Mit der TMS Telemedizinische Systeme GmbH wurde
ein Entwicklungs- und Forschungsvertrag abgeschlos-
sen, der gewahrleistet, welcher den Vertrieb des dort
erworbenen Know-how im deutschsprachigen Raum
exklusiv und uneingeschrankt der medi AG zuspricht.

Die TMS Telemedizinische Systeme GmbH entwik-
kelt und fertigt telemedizinische Systeme und Kom-
ponenten. Sie wurde im Umfeld der medi AG ge-
grindet, um den Bereich , Forschung und Entwicklung”
sicherzustellen, stellt aber keine Beteiligung der medi
AG dar.

Aussichten

Die medi AG wird im Laufe des Jahres 2001 die
Emissionsplatzierung in vollem Umfang aufgenommen
haben und steht zu Beginn eines intensiven Ausbaus
des operativen Geschéftes.

In den Jahren 2001 bis 2002 sind entsprechend dem
Kapitalzufluss aus Anlegergeldern zahlreiche Investi-
tionen in den Bereichen Herzdiagnostik und Gynéko-
logie (Schwangerschaftsiberwachung), in der
Befundung und Ubermittlung weiterer vitaler Kérper-

Deutschland auf die medi AG tbertragt. Die P?ir:nrlir/ N adteet
Gesellschaft besitzt ein vertraglich gesicher- Beginn Ende
tes Exklusivrecht fiir den Vertrieb in Deutsch- Kiindigungsfrist 6
:f”d~(;” di§§e$ Zusaflnmfe“hangf st aJ”ZhUTer' InGENIeUbI0 o cpsvenrag  UOeIBING YO o g0 ndltt U R

en, dass die Vertragslaufzeit auf ein Jahr fest- Verlingerung um
gelegt wurde. Die Kiindigungsfrist betragt e b
sechs Monate, sollte der Vertrag nicht ge- ands .'ihth“s?
kiindigt werden, verldangert er sich automa- ~ Astrazenec Kaufvertrag  stemputzungege-
tisch um ein weiteres Jahr. Monate

Kooperationsver-

AstraZeneca Vertrag UMV KOOVF;er{f;;O”S‘ tf.??f,fﬁim"f 01.04.00 31.03.03
Mit dem Pharmaunternehmen AstraZeneca 20 Rhythm-Cards
ist ein Vertrag Gber die Abnahme von 2.000 e i Vorbereituns
RhythmCards™ bis zum 30. Juni 2001 ver- ;\l/:\eot:i]toring) f

einbart worden.

TMS-Telemediz-
inische Systeme

In dem Vertrag hat sich die medi AG ver-  GmbH

Dienstleistung in
Forschung &
Entwicklung

Dienstleistungs-
vertrag
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funktionen sowie in die Entwicklung neuer Cerate-
generationen und -sensoren und offensive Marketing-
malsnahmen vorgesehen. Die Gesellschaft wird in den
Jahren 2001 und 2003 Netto-Neuinvestitionen in Hohe
von Euro 2,5 bis 5 Mio. titigen. Abhdngig vom Ce-
schéftsverlauf wird die medi AG weitere Investitio-
nen tatigen und zusatzliche Projekte realisieren. Zur
Finanzierung dieser Projekte behdlt sich die medi AG
die Emission weiterer Beteiligungstranchen vor.

Das operative Geschaft der medi AG ist durch den
vorhandenen Auftragsbestand (Neu- und Altkunden)
bereits vertraglich gesichert. Auf Grund der Pflege der
Bestandskunden und des Ausbaus der
telemedizinischen Produkte und Dienstleistungen
rechnet die medi AG in den nichsten Jahren mit ei-
nem kontinuierlichen Anstieg des Umsatzes und Er-
trages.

Die medi AG besitzt alle Voraussetzungen, ihre Dienst-
leistung in weiteren europdischen Staaten anzubieten.
Das Unternehmen hat die Zusagen optionaler Rechte
fur dieses Tatigkeitsfeld vom Hersteller erhalten. Mit
dem ersten Einsatz mehrerer RhythmCards™ im Balti-
kum wurde im Rahmen des Projektes Partnership for
the Heart bereits begonnen.

Es wurden bereits Angebote angefordert, um unab-
hdngige Netzwerke in den drei baltischen Landern
Estland, Lettland und Litauen einzurichten. Ein erstes
Pilotprojekt in Estland wurde bereits begonnen. Von
den Projektleitern wird eine stufenweise Etablierung
im Baltikum bereits innerhalb der Jahre 2001 und 2002
als realistisch eingeschatzt. Bereits der mit diesen Ak-
tivitdten verbundene Umsatz wird tiber Euro 250.000
betragen.

Durch das bestehende Potenzial im Bereich der Herz-
erkrankungen und der Betreuung von Risiko-
schwangerschaften sowie durch die steigende Akzep-
tanz und Notwendigkeit des Einsatzes der Telemedizin,
die Expansion in andere europdische Staaten und den
Abschluss weiterer strategischer Partnerschaften strebt
die medi AG zwischen den Jahren 2005 und 2010
eine Steigerung des Umsatzes auf Gber Euro 25 bis 50
Mio. pro Jahr an.

Nach der Durchfihrung der Investitionen und der
Durchsetzung der medi AG am Markt und bei Errei-
chen des angestrebten dynamischen Wachstums der
Gesellschaft sehen die Planungen der medi AG zur
kapitalmaligen Absicherung der unternehmerischen Ex-
pansion mittel- bis langfristig auch den Gang an die
Borse vor.
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1999

AKTIVA DM EUR

A. Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschiftsbetriebs
B. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstinde
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
1. Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung
C. Umlaufvermégen
I. Vorrite
1. fertige Erzeugnisse und Waren
2. geleistete Anzahlungen
1. Forderungen und sonstige

302.690,23 154.763,06

30.900,00 15.798,92

459.270,05 234.821,05

7.795,20 3.985,62

Vermogensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 2.746,95 1.404,49

2. sonstige Vermogensgegenstande

111. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank-
und Postgiroguthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten

4.134,57 2.113,97

129.631,65 66.279,61

D. Rechnungsabgrenzungsposten 44.831,52  22.921,99

E. Nicht durch Eigenkapital
gedeckter Fehlbetrag 225.247,98 115.167,46

Summe Aktiva 1.207.248,15 617.256,18
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Nachrichtlich sind die Angaben des Jahresabschlusses zum 31.12.2000 auch in Euro ausgewiesen.

Aktienemission der medi AG 8/2001 = Seite 25
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1999

PASSIVA DM EUR

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
II. Verlustvortrag
I11. Jahresiiberschuss

B. Riickstellungen
1.sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten

2.erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen

3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

4.sonstige Verbindlichkeiten

6.000,00 3.067,75

1.036.437,30 529.921,98
50.945,64 26.048,09

74.574,11 38.129,14
39.106,00 19.994,58

E. Rechnungsabgrenzungsposten 185,10 94,64

Summe Passiva

1.207.248,15 617.256,18
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Nachrichtlich sind die Angaben des Jahresabschlusses zum 31.12.2000 auch in Euro ausgewiesen.

Aktienemission der medi AG 8/2001 = Seite 26
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1999
DM EUR
1. Umsatzerlose 120.190,33 61.452,34
2. Sonstige betriebliche Ertrége 15.731,88 8.073,58

3. Materialaufwand
- Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren
- Aufwendungen flr bezogene
Leistungen
4. Personalaufwand
- Lohne und Gehilter
- Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir
Unterstiitzung
5. Abschreibungen
- auf immaterielle Vermogensgegen-
stande des Anlagevermogens und Sach-
anlagen, sowie auf aktivierte Aufwen-
dungen fur die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebes
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Zinsen und dhnliche Ertrdge
Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewohnlichen
Geschéftstatigkeit
10. Steuern vom Einkommen und Ertrag
11. Sonstige Steuern
12. Jahresiiberschuss

37.166,53 19.002,95

252.097,48 128.895,39

35.926,34 18.368,85

75.641,10 38.674,68
162.284,19 82.974,59
2.283,50 1.167,54
38.842,61 19.859,91

PN e

-463.752,54 -237.112,91
580,22 296,66

-464.332,76 -237.409,57

Frankenberg, 29.01.2001 - Peter Tacke -
Dipl.-Finanzwirt
Steuerberater
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Hinweis:  Bei der medi AG handelt es sich um eine sog. kleine Kapitalgesellschaft, die gemals § 316 Abs. 1 HGB
von der AbschluBBpriifung befreit ist.

Nachrichtlich sind die Angaben des Jahresabschlusses zum 31.12.2000 auch in Euro ausgewiesen.

Aktienemission der medi AG 8/2001 = Seite 27
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Kapital und Vermégensverhdltnisse

Bilanzkennzahlen

Kapital- und
Vermogensverhéaltnisse

Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital der medi AG betrug zum
31. Dezember 2000 Euro 198.500,-
(DM 388.232,26). Am 10. April 2000 wurde das Ce-
zeichnete Kapital von Euro 66.000,- um Euro 132.500,-
erhoht. Es bestanden keine ausstehenden Einlagen auf
das Gezeichnete Kapital.

Ruckstellungen

Zum Bilanzstichtag belaufen sich die Rickstellungen
der Gesellschaft auf DM 467.500,- (Euro 239.028,95).
In dieser Positon sind Riickstellungen fiir Kaufoptio-
nen (DM 335.000,-), fir Tantiemen (DM 30.000,-),
far Abschluss- und Priifungskosten (DM 5.500,-) so-
wie Rickstellungen auf Einzahlungen, aber noch nicht
eingetragener Kapitalerh6hungen (DM 97.000,-) ent-
halten.

Gesamteigenkapital

Das Eigenkapital der medi AG besteht zum 31. De-
zember 2000 aus dem Gezeichneten Kapital in Hohe
von DM 388.232,26 (Euro 198.500,-) abzlglich des
Verlustvortrages von DM 464.332,76 (Euro
237.409,57) zuzuiglich des Jahrestiberschusses in Hohe
von DM 270.488,65 (Euro 138.298,65). Durch diese
Entwicklungen ergibt sich zum Bilanzstichtag
31.12.2000 im Vergleich zum Vorwirtschaftsjahr kein
durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft
belaufen sich auf DM 1.200.427,93 (Euro
613.769,06) gegentiber Kreditinstituten.
Diese stammen im Wesentlichen aus
langfristigen Existenzgrindungsdarlehen
der DtA (ber die Deutsche Kreditbank
AG. Die Kreditmittel wurden der medi
AG insbesondere zur Finanzierung des
Call-Centers und zur Finanzierung der
Aufwendungen zur MarkterschlieBung
gewdhrt.

ZuDM 3.654,53 (Euro 1.868,53) stam-
men die Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen sowie zu
DM 168.386,57 (Euro 86.094,69) aus

Betrdge in Euro

gezeichnetes Kapital
zum Jahresanfang

Kapitalerhhung

gezeichnetes Kapital
zum Jahresende

Kapitalriicklage?
Gewinn-/Verlustvortrag
Jahresergebnis

Eigenkapital

Ertragslage

sonstigen Verbindlichkeiten, die tiberwiegend aus Ver-
bindlichkeiten aus Betriebssteuern und Abgaben re-
sultieren.

Immaterielle Vermobégens-
gegenstidnde

Die Position Immaterielle Vermogensrechte beinhal-
tet “Ahnliche Rechte und Werte” in einer Hohe von
DM 1.528,- (Euro 781,25), “EDV-Software” in Hohe
von DM 1.560,- (Euro 797,62) sowie “Lizenzen an
gewerblichen Schutzrechten und &hnlichen Rechten
und Werten” in Héhe von DM 27.704,- (Euro
14.164,83). Der Saldo der Immateriellen Vermogens-
gegenstande hat sich im Vergleich zum Vorjahr von
DM 30.900,- (Euro 15.798,92) auf DM 30.792,- (Euro
15.743,70) erniedrigt.

Sachanlagen

Der Saldo der Sachanlagen hat sich, verglichen mit
dem Vorjahr, um DM 303.220,05 (Euro 155.033,95)
erniedrigt. Diese Minderung resultiert aus den plan-
mafigen linearen Abschreibungen der medi AG.

Aufwendungen fuar die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschaftsbetriebs

Ebenfalls abgeschrieben werden die Aufwendungen
fur die Ingangsetzung des Geschéftsbetriebs der medi
AG. Der Saldo dieser Position hat sich ebenfalls ver-
ringert. Zum 31.12.1999 betrug er DM 302.690,23
(Euro 154.763,06), zum Bilanzstichtag 31.12.2000

1999 2000 31.03.01
66.000,00  66.000,00  198.500,00
132.500,00 0,00
66.000,00  198.500,00
45.242,16
-237.409,57  99.131,37
237.409,57 138.278,20  154.637,00
-115.167,46  99.368,63  254.005,63

' Kapitalerh6hung am 10.04.00 um Euro 132.500,-



DM 282.822,- (Euro 144.604,59).

Forderungen und sonstige
Vermdégensgegenstdnde

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen be-
tragen zum 31.12.2000 DM 1.072.845,51 (Euro
548.537,20) und die sonstigen Vermogensgegenstinde
DM 13.479,19 (Euro 6.891,80). Diese Positionen sind
ausgehend vom Nennbetrag bewertet worden.

Ertragslage

Umsatzerlése

Die medi AG hat durch die gewohnliche Geschéftsta-
tigkeit Umsatzerlose in Hohe von DM 2.127.628,36
(Euro 1.087.839,11) erzielt. Dies entspricht einer Stei-
gerung gegenUiber dem Vorjahrum ca. DM 2 Mio (Euro
1.022.583,76).

Aus dem Verkauf der RhythmCard™ wurden etwa
DM 1.899.328,27 (Euro 971.111,12) eingenommen,
etwa DM 203.398,45 (Euro 103.995,98) resultieren
aus der Vermietung weiterer Karten.

Sonstige betriebliche Ertrage

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage hat sich
in der Gewinn- und Verlustrechnung zum 31.12.2000
von DM 15.731,88 (Euro 8.043,58) (31.12.1999)
auf DM 57.334,44 (Euro 29.314,63) erhoht.

Materialaufwand

Die Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstof-
fe und fur bezogene Leistungen sowie die Aufwen-
dungen flir bezogene Leistungen betragen zum Bilanz-
stichtag DM 840.325,59 (Euro 429.651,65). Diese Po-
sition hat sich im Vergleich zum Vorjahr um DM
804.000,- (Euro 411.078,67) erhoht.

Personalaufwand

Der Personalaufwand betrug im Wirtschaftsjahr 2000
DM 491.237,48 (Euro 251.165,74). Diese Aufwen-
dungen konnten jedoch mit Lohnkostenzuschissen des
Arbeitsamtes verrechnet werden, so dass sich eine Po-
sition in Hohe von DM 458.528,04 (Euro 234.441,66)
fur Lohne und Gehilter sowie DM 62.709,44 (Euro
32.062,83) fiir soziale Abgaben und Aufwendungen
zur Altersversorgung und zur Unterstitzung ergibt.

medi AG
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Abschreibungen

Die planmalRigen Abschreibungen der medi AG sind
in der Gewinn- und Verlustrechnung mit einer Hohe
von DM 107.441,- (Euro 54.933,71) ausgewiesen.

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Aufwendungen
hat sich zum 31.12.2000 auf DM 385.530,25,-
(Euro 197.118,49) erhoht (Vorjahr: DM 162.284,19

(Euro 82.974,59).

Zinsergebnis

Das Zinsergebnis beinhaltet die kumulierten Zins- und
dhnlichen Ertrage und die Zins- und dhnlichen Auf-
wendungen. Zum Bilanzstichtag 2000 betragen die
Zins- und dhnlichen Ertraige DM 5.441,63 (Euro
2.782,26) sowie die Zins- und dhnlichen Aufwendun-
gen DM 63.681,49 (Euro 32.559,83).

Geschaftsergebnis

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit der
medi AG betragt zum 31.12.2000 DM 272.188,62
(Euro 139.167,83). Gegeniiber dem Vorjahr hat sich
dieser Saldo um DM 736.999,97 (Euro 376.310,82)
erhoht.

Steuern

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betragen
DM 1.612,47 (Euro 824,44) und die sonstigen Steu-
ern DM 127,50 (Euro 65,19). Die sonstigen Steuern
enthalten steuerlich abzugsfahige Verspatungszuschlage
und Zwangsgelder [DM 85,50 (Euro 43,72)] und Kraft-
fahrzeugsteuern [DM 42,- (Euro 21,47)].

Jahresergebnis

Der Jahresiiberschuss der Gesellschaft betragt zum
Ende des Wirtschaftsjahres 2000 DM 270.488.65 (Euro
138.298,65), was einer Steigerung gegentiber dem Vor-
jahrum DM 734.781,41 (Euro 375.687,77)entspricht.
Die Hauptversammung hat auf Vorschlag des Aufsichts-
rates beschlossen, den Jahrestiberschuss auf neue Rech-
nung vorzutragen.
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Bilanzkennzahlen der
letzten Jahre

Zur Beurteilung der Umsatzstruktur und Umsatzent-
wicklung konnen eine Reihe von Leistungskennziffern
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Investitionsgrundlagen

Kostenbelastung des
Emissionsvolumens

Investitionsgrundlagen

Die Investitionspolitik wird bestimmt durch das Ver-
bot der Spekulation, d. h. der Erwerb von Investitions-
gltern wird nicht in einer unbegriindeten Hoffnung
auf einen Zufallserfolg vorgenommen werden. Des-
halb setzen vorerst grofRere Investitionen und Anlagen
regelmafig die Zustimmung des Aufsichtsrates voraus.

Bei seiner Anlagepolitik hat der Vorstand auch die
Deckung von Mittelherkunft und Kapitalrtickfluss so-
wie die Amortisation der Investitionen zu beachten.
Daher wird die medi AG einen Teil der Einlagen in
kurz- bis mittelfristigen Geldmarktanlagen, Wertpapie-
ren sowie in Festgeldanlagen vorhalten. Auf diese Weise
soll die Liquiditdtslage der Gesellschaft gelenkt und
gesichert werden.

Beim Erwerb von Unternehmensbeteiligungen und
Immobilienanlagen wird der Vorstand insbesondere auf
ein ausgewogenes Verhaltnis von Rentabilitat, Sicher-
heit und Liquiditat der Investitionen und der sonstigen
Mittelverwendung achten.

Fur Beteiligungen an zukunftstrachtigen Unter-
nehmen wird unter Berticksichtigung des kaufmanni-
schen Vorsichtsprinzipes ein gemessen am unterneh-
merischen Risiko angemessener jdhrlich erzielbarer
Bruttoertrag veranschlagt. Zudem wird ein angemes-
sener Wertzuwachs der Anlagegiter aus einer konti-
nuierlichen Umsatzsteigerung bei relativer
Kostenminimierung (= Ertragsoptimierung) erwartet.

Das Gesamtziel der unternehmerischen Titigkeit
besteht darin, materielle Giiter durch Eigenentwicklung
und durch Erwerb (und gegebenenfalls Weiter-
verdullerung) zu schaffen und gewinnorientiert einzu-
setzen, um das Vermogen der Gesellschaft auszubau-
en und die Ertragslage des Unternehmens nachhaltig
zu steigern. Auf dieser Basis wurden die Finanz-,
Liquiditats- und Ergebnisplane unter Beachtung der Pra-
missen des Kapitalzuflusses aus dem hier angebote-
nen Emissionsvolumen innerhalb der Jahre 2001 bis
2005 erarbeitet.

Die Aufnahme weiteren Kapitals in den nachfolgenden
Jahren behilt sich die Gesellschaft vor. Dieser Schritt
ware erforderlich, um gegebenenfalls das Investitions-
kapital und die daraus fliefenden Ertrdge sowie die
Deckungsbeitragskosten in eine optimale Relation zur
Erzielung von Gewinnen zu bringen.

medi AG

TELEMEDIZIMN

Planungspramissen und
Prognoserisiken

Ertragssegmente

Planungspréamissen und
Prognoserisiken

Die Unternehmenszielplanung der medi AG wird je-
weils in Form einer Vorgabe fir die kiinftig zu erwar-
tende Geschéftsentwicklung erarbeitet. Die langfristi-
gen Plandaten tber den hier dargestellten Finf-
jahreszeitraum tragen alle Unsicherheiten und
Unwidgbarkeiten zukinftiger Entwicklungen. Sie ge-
ben jedoch ein Bild dartiber ab, welche unternehme-
rischen Ziele sich die medi AG fir die Jahre 2001 bis
2005 gesteckt hat. Hiernach kann auch der Kapitalan-
leger in seiner unternehmerischen Verbindung zur medi
AG die Perspektiven des Unternehmens fr sich selbst
beurteilen. Cleichzeitig dient diese Zielplanung dem
Anleger als Grundlage fur die angestrebten Ertragsaus-
sichten seiner Beteiligung.

Kostenbelastung des
Emissionskapitals

Die von der medi AG entwickelten Wirtschafts-
planungen berticksichtigen, dass das aus der Emission
zur Verfligung stehende Kapital mit einer
Beschaffungskostenquote belastet ist, so dass die Net-
toinvestitionen (ca. 86 %) bezogen auf das Nominal-
kapital (100 %) einen erhohten Ertrag erwirtschaften
muss, um die angestrebten Renditen zu erzielen. Dar-
ber hinaus basieren Dividendenzahlungen an Aktio-
ndre nicht auf der Aufnahme weiteren Beteiligungs-
kapitals, sondern allein auf Ergebnissen des operati-
ven Geschéfts.

Ertragssegmente

Die medi AG arbeitet auf der Grundlage bestehender
mittelfristiger Finanz- und Liquiditatsplédne. Diese Pla-
nungen haben die vorstehenden Anlage- und
Investitionsprinzipien sowie die Mittelzuflussprognosen
als rechnerische Grundlagen. Die Ertrage und Gewin-
ne werden in drei Unternehmenssegmenten erzielt:

a) Anbieten telemedizinischer Dienstleistungen
b) Verkauf telemedizinischer Produkte
C) Vermietung telemedizinischer Produkte

Die erarbeiteten Werte der Unternehmenszielplanung
(Zielvorgabe) der medi AG sind nachfolgend in ei-
nem tabellarischen Uberblick dargestellt und anschlie-
Bend n&her erlautert.
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Umsatz- und Gewinnentwicklung”

2001 2002 2003 2004 2005
Umsatzerlése 1.277 2232 3.390 5.695 8.462
Aufwendungen bezogene Waren -589 -850 -1.195 -2.040 -2.940
Bruttomarge 688 1.382 2.195 3.655 5.522
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -183 -203 -207 -227 -264
Rohergebnis 505 1.179 1.988 3.428 5.258
Personalkosten -370 -5659 =727 -804 -993
Abschreibungen -45 -169 -326 -630 -788
Raumkosten -22 -28 -28 -28 -28
Werbe- und Reisekosten -42 -113 -143 -174 -205
Vertriebskosten -329 -978 -758 -1.199 -1.903
Kommunikationskosten -41 -78 -98 -403 -682
sonst. betriebl. Aufwendungen -421 -617 -236 -264 -279
Kosten Gesamt -1.271 -2.542 -2.316 -3.402 -4.878
operatives Ergebnis -766 -1.363 -328 26 380
Finanzergebnis -66 -66 -66 -66 -66
Betriebsergebnis -832 -1.430 -394 -40 314
auBerordentliches Ergebnis 0 0 0 0 0
Gewinn vor Steuern -832 -1.430 -394 -40 314
Steuern 0 0 0 0 158
Gewinn nach Steuern -832 -1.429 -394 -40 156

Eigenkapitalbetrachtung”

2001 2002 2003 2004 2005
Umsatzerlose 1.277 2232 3.390 5.695 8.462
Materialeinsatz -589 -850 -1.195 -2.040 -2.940
Fremdleistungen -183 -203 -207 -227 -264
Gesamtiiberschuss 505 1179 1.988 3.428 5.258
Personalausgaben =371 -559 =727 -804 -993
sonstige Ausgaben -855 -1.814 -1.263 -2.068 -3.255
Erweiterter Cash-Flow -1 -1.194 -2 556 1.010
Zinssaldo -66 -66 -66 -66 -66
Cash-Flow -787 -1.260 -68 490 944
Abschreibungen 45 -169 -326 -530 -788
Eigenkapitalentwicklung -832 -1.429 -394 -40 156

"Betrage in TEuro
Hinweis: Die Unternehmenszielplanung beschreibt die unternehmerischen Zielvorgaben der kiinftigen Geschéaftsentwick-

lung und stellt insoweit eine subjektive Zielvorstellung dar. Wie bei jeder Zukunftsdarstellung bestehen auch bei
der Unternehmenszielplanung Abweichungsunsicherheiten in negativer wie auch in positiver Hinsicht. Den
Unwagbarkeiten wurde jedoch dadurch begegnet, dass die Annahmen dieses langfristigen Ausblicks auf
Zahlen und Planungswerten beruhen, die zum Zeitpunkt der Prospekterstellung als realistisch einzustufen sind.

Ausfihrliche Planbilanzen kénnen von ernsthaft interessierten Kapitalanlegern in
den Geschéftsraumen der Gesellschaft eingesehen werden.



Unternehmensfinanzierung
Umsatz- und Ertragsentwicklung

Liquidititsplanung

Einleitung

Bei den vorstehenden Zahlen handelt es sich um durch-
schnittliche Planzahlen. Den Planungen liegt ein Busi-
ness-Plan zu Grunde, der ausfiihrlich und nachvollzieh-
bar die Unternehmensentwicklung erldutert. Falls die
kalkulierten Kosten sich als zu niedrig erweisen soll-
ten oder zusatzliche nicht einkalkulierte Kosten anfal-
len wiirden und diese Mehrbelastungen nicht durch
zusatzliche Ertrage ausgeglichen werden kdnnten, wiir-
de dies zu einer Verschlechterung des Jahrestiberschus-
ses und somit auch der Gewinnanteile fiihren.

Sollten anlageféhige Mittel nicht in ausreichendem
Mal%e zur Verfligung stehen, wiirde sich das Ergebnis
ebenfalls verschlechtern, da die Fixkosten (z. B. Mie-
te, Personalkosten) relativ stark ins Gewicht fielen.

Die angegebenen Planzahlen haben keinen Prognose-
charakter, sondern stellen anzustrebende Ziel-
ergebnisse dar, die durch standige Plankontrolle in Soll-
und Ist-Vergleichen abzuarbeiten sind. Die Erl6se und
Ertrage wurden nach dem kaufméannischen Vorsichts-
prinzip mit Sicherheitsabschldgen reduziert. Die Ko-
sten und Aufwendungen wurden nach dem gleichen
Vorsichtsgebot mit entsprechenden Aufschldgen be-
dacht, so dass bei der Ausweisung der Plangewinne
ein Sicherheitspotenzial vorhanden ist.

Da die medi AG als junges Unternehmen nicht auf
eigene Referenzwerte aus der Vergangenheit zuriick-
greifen kann, basieren die Daten zur Zielplanung im
Wesentlichen auf Annahmen und Zielvorstellungen,
die der Vorstand aufgrund seiner bisherigen Tatigkeit
und Marktbeobachtung als realistisch einschatzt. Auch
geringe Abweichungen in einzelnen Positionen der Vor-
gabewerte kdnnen im Ergebnis zu deutlich héheren,
aber auch zu deutlich niedrigeren Jahrestiberschissen
des Unternehmens und damit zu reduzierten Gewinn-
aussichten der Anleger fuhren.

Unternehmens-
finanzierung

Bereits die vorhandene Grundkapitalausstattung, der
zufriedenstellende Cash-flow und die vorhandene Li-
quiditét stellen eine solide finanzielle Basis fur die wei-
tere Entwicklung der Gesellschaft dar. Fur die
Expansionspldne der medi AG sind jedoch weitere Mit-
tel erforderlich, die zunachst als Eigenkapital durch eine
Kapitalerhohung aufgenommen werden sollen. Die mit
diesem Prospekt angebotenen jungen Aktien zum Aus-

medi AG

TELEMEDIZIMN

Investitionsentwicklung

Entwicklung der betrieblichen
Aufwendungen

gabepreis von insgesamt Euro 3.165.000,- sollen bis
zum Jahresende 2002 vollstandig platziert werden. Ab-
hangig von der Dynamik des kiinftigen Geschaftsver-
laufes wird die Gesellschaft weitere Finanzierungs-
runden durchfthren.

Investitionsentwicklung

Die Hohe des fir Investitionen zur Verfiigung stehen-
den Kapitals hangt insbesondere davon ab, in welchem
Umfang Aktien gezeichnet werden, also in welcher
Hohe Einlageverpflichtungen bernommen und wie
diese Verpflichtungen erfiillt werden. Der im Ausga-
bekurs der jungen Aktien enthaltene Aufschlag gegen-
Uber dem Nennwert der Aktien fliel$t vollumfanglich
dem Unternehmen zu und steht fir Investitionszwecke
zur Verfligung.

Die medi AG wird vor allem in die Erweiterung des
telemedizinischen Produkt- und Dienstleistungsange-
botes, in Forschungs- und Entwicklungsprojekte zur Ent-
wicklung neuer Gerategenerationen und -sensoren so-
wie in den Ausbau des Gesundheitsmanagements und
den Markteintritt in weiteren Produktbereichen inve-
stieren (insbesondere in den Erwerb der zu vermie-
tenden CG-900P oder eines vergleichbaren Gerétes).
Diese Investitionen werden begleitet durch Marketing-
und Vertriebsoffensiven und eine umfassende Prasenz
in den Medien und auf Fachmessen, -tagungen und -
ausstellungen. Fiir die Markteintritts- und begleiten-
den Marktaktivitdten wird eine Kostenquote von ca.
15 % des jeweiligen Umsatzes in Ansatz gebracht.

Investitionen, die nicht aus eigenen Mitteln finanziert
werden konnen, werden ergdnzend aus Fremdmitteln,
z. B. Darlehen finanziert. Die Fremdkapital-/Darle-
hensquote soll 50 % des Gesamtinvestitionskapitals
nicht Gbersteigen.

Eine genaue Darstellung kann der nachstehenden Ta-
belle entnommen werden:

Gegenstand/

e 2001 2002 2003 2004 2005
Betrdage in Euro
EDV 4.600 4.600 7.700 1.500 3.100
Biiroausstattung 2.300 2.300 3.800 800 1.500
Auswertungs-

17.900 0,0 0,0 0,0 0,0

zentrum
Hard-/Software
Logistik/DL 0L 0L 0L 0L oL
cue a 0,0 511.300 766.900 1.022.600 1.533.900
(Vermietung)
Umzug 0,0 50.100 0,0 0,0 0,0
RipAimenil em 0,0 30.700 0,0 0,0 0,0

Leasing

Summe

Erstausstattung ity

600.000 778.400 1.024.900 1.538.500



medi AG

Umsatz in TEurc

TELEMEDIZIMN

Umsatz- und
Ertragsentwicklung

Die Umsatzentwicklung wurde auf Basis der bisheri-
gen Marktentwicklung sowie dem bestehenden und
gemall strategischer Zielsetzung noch zu erschlielen-
den deutschen und europdischen Marktpotenzial kal-
kuliert. Die Umséatze stammen im Wesentlichen aus
dem Verkauf und der Vermietung telemedizinischer
Produkte (der RhythmCard™, dem CG-900P und son-
stige bestehende bzw. in der Entwicklung befindliche
Produkte) und den fiir diese Produkte zu erbringen-
den Dienstleistungen (insbesondere telemedizinische
Datenubertragungs- und auswertungsdienstleistungen
mit speziell entwickelter Software).

Die Umsatz- und Ertragsentwicklung der medi AG
werden in diesem Abschnitt unter Ber{icksichtigung
dieser Erlauterungen in Diagrammen graphisch darge-

stellt.
Umsatzentwicklung

i

2001 2002 2003 2004 2005

Derzeit verfigt das Unternehmen tber zwei Grol%-
kunden. Es handelt sich um das Pharmaunternehmen
AstraZeneca, das insgesamt 2.000 RhythmCards™ bis
Mitte des Jahres 2001 abnehmen wird sowie um die
Charité, die die erworbenen Karten einsetzt, fir die
die medi AG ihre Dienstleistungen erbringt.

Nicht berticksichtigt wurde bei der Betrachtung ein
moglicher positiver Effekt aus der Einwerbung eines
weiteren Grollkunden oder eine Neuauflage des
AstraZeneca-Volumens.

Ertag in TEuro

1500

Betriebsergebnis vor Steuern

Entwicklung der betriebli-
chen Aufwendungen

Zu den Aufwendungen gehoren zuvorderst die Ein-
kaufspreise fiir die telemedizinischen Produkte. Dies
sind derzeit absehbar v.a. die RhythmCard™ und
das CG-900P. Die Basispreise sind in den entsprechen-
den Vertragen mit dem Vertriebspartner festgelegt. Die
Preise fur das CTG ergeben sich aus den laufenden
Verhandlungen mit dem israelischen Lieferanten. Bei
der Einschatzung der Verkaufspreise wurden die der-
zeitigen Konditionen zu Grunde gelegt. Die Einkaufs-
preise sind abhdngig vom Dollarkurs. Hierdurch kénn-
te es zu Einkaufspreissteigerungen kommen. Cleich-
zeitig ergibt sich jedoch ein Kostensenkungspotenzial
aus einer erhthten Abnahme. Derzeit zeichnet sich
eine Tendenz zu sinkenden Einkaufspreisen ab.

Dariiber hinaus sind in den Aufwendungen bezogene
Leistungen der Charité sowie Personaldienstleistungen
der TMS-Telemedizinische Systeme GmbH fiir den Be-
reich , Leitung” Monitoring berticksichtigt.

Die Entwicklung der Personalkosten ist aus der geplan-
ten Personalentwicklung abgeleitet. Bei den Personal-
kosten wird eine jahrliche Steigerung von 5 % ange-
setzt. Die ausgewiesenen Personalkosten beinhalten
pauschal 20 % Sozialabgaben. Ferner sind in den Per-
sonalkosten die Aufwendungen fiir Vorstand und Auf-
sichtsrat enthalten. Bei der Vorstandsvergiitung wurde
eine gewinnabhangige Tantieme von 10 % berticksich-
tigt, die im Einzelfall vom Aufsichtsrat um weitere
Betrdge erhoht werden kann sowie die Bestellung ei-
nes weiteren Vorstandsmitgliedes fiur den
kauméannischen Bereich im Jahr 2002.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen ergeben sich aus
der Fortschreibung des bisherigen Abschreibungs-
verzeichnisses sowie aus den aufgestellten Investitions-



planungen. Durch planmalige Abschreibungen entste-
hen stille Reserven, die dem Unternehmen steuerfrei
zur Verfugung stehen.

Die medi AG wickelt ihre Geschaftstatigkeit vollstan-
dig in angemieteten Raumlichkeiten an zwei Standor-
ten ab, fur die langfristige Mietvertréage abgeschlossen
wurden. In der Planung ist eine Ausweitung der Ge-
schaftsraume durch Neuanmietung enthalten. Die Auf-

Ist Plan Plan Plan Plan
2001 2002 2003 2004 2005
Vorstand 1 2 2 2 2
kaufr_néinnlscher 9 2 3 3 3
Bereich
Vertieb 2 3 4 5 6
Monitorstation/Service 3 4 7 7 8

Technische Leitung,
Forschung und 1 1 1 1 1
Entwicklung

Sonstige 1 1 1 1 1
Zwischensumme 10 13 18 19 21
Aushilfen 2 2 2 2 2
Praktikanten 2 2 2 2 2
Summe 14 17 22 23 25

Daneben wurden Werbe- und Reisekosten sowie Ver-
triebskosten des Vorstands berticksichtigt.

Fir die Unterlegung der Geschéftsausweitung werden
entsprechende Investitionen in Arbeitspldtze-, Hard-
und Software sowie Ersatzinvestitionen berticksichtigt.

Far den Vorstand und die Mitarbeiter fallen Werbe-
und Reisekosten an, die fiir den Vorstand und die
Vertriebsmitarbeiter pauschal fir jedes Quartal ange-
setzt wurden.

Zu den Vertriebsaufwendungen gehoren die Kosten
fur Printwerbung (Druckerzeugnisse und Anzeigen) und
andere Werbemedien. Nach der ersten Markteintritts-
bzw. Festigungsphase, die zunachst im Jahr 2003 ab-
geschlossen sein soll, werden ab dem Jahr 2004 pau-
schal jeweils 10 % des Jahresumsatzes fir Marketing-
aufwendungen sowie fir die Vergltung von
AuBendienstaktivitaten angesetzt.

Zu den Kommunikationskosten gehdren normale
Telefonkosten des Unternehmens sowie die Leistungs-
kosten fiir die 0800-Servicenummern, die von der medi

Gesamtaufwand in TEuro
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Entwicklung des Gesamtaufwands
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AG getragen werden.

Zu den sonstigen betrieblichen Aufwendungen geh6-
ren der Blrobedarf, Versicherungen sowie die Kosten
der Emission, die pauschal mit 16 % des Emissions-
erloses angesetzt werden.

Daneben fallen Kosten fiir die Hauptversammlung und
die Berichterstattung gegentiber den Aktionaren, Ge-
biihren und Abgaben, Rechts- und Beratungskosten
sowie KFZ-Kosten an.

Die Entwicklungen der kumulierten Aufwendungen der
medi AG sind in dem vorstehenden Diagramm im
Zeitraum von 2001 bis 2005 unter Berticksichtigung
der oben genannten Erlauterungen graphisch darge-
stellt.

Entwicklung
Beteiligungs- und
Zinsergebnis

Das Finanzergebnis wird aus den bestehenden Darle-
hensvertragen abgeleitet. Der zukiinftige Finanzbedarf
soll zundchst ausschlieBlich tiber Eigenkapital aus der
dieser Privatplatzierung gegebenenfalls folgenden Ka-
pitalerh6hungen finanziert werden. Zusatzliche
Fremdkapitalaufnahme ist zur Zeit der Prospekter-
stellung nicht geplant. Betrage aus zwischenzeitlichen
Geldanlagen werden aus Vorsichtsgriinden vernachlds-

sigt.

Aulderordentliches
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Ergebnis

Im auBerordentlichen Ergebnis werden aus Vorsichts-
grinden Forderungsausfille pauschal berticksichtigt.
Nach den vorliegenden Daten sind bislang keine
Forderungsausfélle zu verzeichnen.

Steuern

Fur die vorliegende Unternehmenszielplanung wurde
aus Vorsichtsgriinden von einem pauschalen Steuer-
satz von 50 % ausgegangen.

Liquiditatsplanung

Die Unternehmensliquiditat wurde geplant unter Be-
ricksichtigung einer entsprechenden
Mittelzuflussprognose. Im Rahmen der Liquiditats-
rechnung wird der Cash-flow durch Ableitung der
zahlungswirksamen Positionen abgeleitet. Es zeichnet
sich ab, dass das Unternehmen vom Geschaftsjahr
2002 zum Geschéftsjahr 2003 die Schwelle zu einem
positiven Jahres-Cash-flow aus der gewohnlichen Ge-
schaftstatigkeit Gberschreiten wird. Der Vorstand ach-
tet besonders darauf, dass die gegeniiber den Aktio-
ndren versprochenen Leistungen (Dividenden) stets er-
fillt werden kénnen.

Worst-Case-Planung

Unternehmensfortbestand bei
negativen Entwicklungen

Die Gesellschaft ist der festen Uberzeugung, dass das
von ihr entwickelte Unternehmenskonzept sich am
Markt erfolgreich durchsetzen wird und fiir das Unter-
nehmen entsprechende Gewinne erwirtschaftet wer-
den konnen. Dennoch ist es nicht auszuschlieRen, dass
aufgrund mangelnden Mittelzuflusses oder allgemein
wirtschaftlich negativer Tendenz nicht die Ziele erreicht
werden konnen, die sich das Unternehmen gesteckt
hat. Um im Extremfall das Unternehmen fortfiihren
zu kénnen, wurden worst-case-Pldne entwickelt, in
denen insbesondere ggf. notwendige hohere Finan-
zierungskosten, eine weniger dynamische Unter-
nehmensexpansion sowie weitere Umstrukturierungs-
mafnahmen mit den jeweiligen Auswirkungen auf die
Ertrags- und Liquiditdtslage des Unternehmens erar-
beitet wurden. Diese Planungen gehen in jedem Fall
von der Fortfiihrung des Unternehmens bei einer zeit-
lichen Streckung der im Normalfall zu erwartenden
Unternehmensentwicklung aus. Insoweit berticksich-
tigen diese Planungen auch ggf. reduzierte Ertrage fuir
die Kapitalanleger.

Selbst bei nur minimalem Platzierungserfolg dieser
Kapitalmarktemission ist daher das Unternehmen in
der Lage, den (ggf. wenigen) Kapitalanlegern eine lang-
fristige Entwicklung ihres Beteiligungskapitals zu ermog-
lichen. Ein Unternehmens- und Anlegerbeteiligungs-
erfolg ist also auch bei sehr geringer Eigenkapitalzu-
fuhr durch neue Aktiondre moglich und erzielbar.



Ausstattung der Aktien

Wertpapier-Kenn-Nummer
und Verbriefung

Ausstattung der Aktien

Mit einer Aktie der medi AG erwirbt der Kapitalanle-
ger ein Wertpapier, das ihm als Aktionar einen Anteil
am Grundkapital des Unternehmens der medi AG
verbrieft. Hieraus ergeben sich bestimmte Rechte und
Pflichten, die in der Satzung der Gesellschaft sowie
im Aktiengesetz, insbesondere inden §§ 53aff. und
§§ 118 ff. AktG, bestimmt werden.

Bei der vorliegenden Aktienemission werden stimm-
berechtigte Namensstammaktien ausgegeben. Die
Aktien lauten auf den Namen des Aktiondrs und ge-
wéhren ihm die satzungsmaRigen und gesetzlichen
Aktiondrsrechte. Die jungen Aktien der medi AG wer-
den zum Nennbetrag von Euro 1,- ausgeben und sind
gewinnberechtigt ab dem der Eintragung der Kapital-
erhdhung ins Handelsregister folgenden Quartal.

Die Rechte eines
Aktionars

Die Rechte des Aktionars ergeben sich aus der Sat-
zung des Unternehmens und aus dem Aktiengesetz.
Man unterscheidet zwischen Verwaltungsrechten, die
dem Aktiondr die Interessenwahrung in der Gesell-
schaft ermoglichen, und Vermogensrechten, die eine
Teilnahme am wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft
gewahrleisten.

Verwaltungsrechte
Hauptversammlung

Der Aktionar bt seine Rechte grundsatzlich in der
Hauptversammlung aus, die mindestens einmal jéhr-
lich, spatestens acht Monate nach Beginn des Ge-
schaftsjahres abzuhalten ist. Die Hauptversammlung
bestimmt insbesondere tiber die Gewinnverwendung,
die Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates,
Uber Satzungsanderungen und tiber MaSnahmen zur
Kapitalbeschaffung und -herabsetzung. Daneben be-
stellt sie den Abschlussprifer und beschliel3t ggf. auch
Uber die Auflosung der Gesellschaft. In der Hauptver-
sammlung steht jedem Aktionar das Recht zu, einen
Antrag zu stellen, um einem Verwaltungsvorschlag des
Vorstands zu widersprechen und die Hauptversamm-
lung Gber den Gegenstand abstimmen zu lassen. Der
Aktiondr besitzt, sofern sein Kapitalanteil fiinf Prozent
des Grundkapitals Gberschreitet, das Recht zur Einbe-
rufung einer Hauptversammlung. Dasselbe Recht steht
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Rechte und Pflichten des Aktiondrs

Ubertragbarkeit und Handelbarkeit

mehreren Aktiondren zu, deren Anteil am Unterneh-
men zusammen mindestens finf Prozent des Grund-
kapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro
betragt. Zum Besuch der Hauptversammlung ist eine
Stimmkarte erforderlich.

Stimmrecht

Grundsatzlich besitzt jeder Aktionér ein Stimmrecht.
Die jungen Namensstammaktien aus dieser Kapitaler-
hohung verbriefen das volle Stimmrecht in der Haupt-
versammlung. Der Aktionar hat die Moglichkeit, sein
Stimmrecht durch eine Vollmachtserklarung zu tiber-
tragen.

Auskunftsrecht

Der Aktionar hat in der Hauptversammlung ein Recht
auf Auskunft iber rechtliche und wirtschaftliche An-
gelegenheiten des Unternehmens. Der Vorstand ist
dabei zur Rechenschaft verpflichtet.

Vermoégensrechte
Anspruch auf Dividende

Die Teilnahme am geschiftlichen Erfolg beinhaltet vor
allem den Anspruch auf Auszahlung der Dividende.
Uber die Verwendung des Bilanzgewinns und somit
auch tber die Hohe der Dividende beschliefst die
Hauptversammlung auf Vorschlag von Vorstand und
Aufsichtsrat. Aufsichtsrat und Vorstand sind allerdings
berechtigt, den in einem Geschiftsjahr anfallenden
Jahrestiberschuss bis zur Halfte nach eigenem Ermes-
sen in die Gewinnriicklagen einzustellen. Dartber hin-
aus kann dieser Anteil statuarisch erhéht werden. Von
diesem Recht darf jedoch dann kein Gebrauch gemacht
werden, wenn nach der Einstellung die anderen
Gewinnricklagen die Halfte des Grundkapitals tiber-
steigen wiirden.

Das Aktiengesetz schreibt die Bildung einer gesetzli-
chen Riicklage in Hohe von einem Zehntel des Grund-
kapitals der Gesellschaft oder den in der Satzung be-
stimmten hoheren Teil des Grundkapitals vor. Die Sat-
zung der medi AG sieht keinen hoheren Betrag vor.
Bis die Hohe der gesetzlichen Ricklage und der
Kapitalriicklagen gem.§ 272 Abs. 2 Nr. 1-3 HGB
diesen Betrag erreichen, muss die Gesellschaft fiinf
Prozent ihres um einen Verlustvortrag aus dem Vor-
jahr geminderten Jahresiiberschusses in die gesetzli-
che Riicklage einstellen.
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Ubersteigen die gesetzliche Riicklage und die vorge-
nannten Kapitalriicklagen nicht einen Betrag in Hohe
von einem Zehntel des Grundkapitals, diirfen sie zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrages nur dann verwen-
det werden, wenn dieser nicht durch einen Gewinn-
vortrag aus dem Vorjahr gedeckt ist und nicht durch
die Auflosung dieser Gewinnriicklagen ausgeglichen
werden kann und zum Ausgleich eines Verlustvortrags
aus dem Vorjahr nur, soweit dieser nicht durch einen
Jahrestiberschuss gedeckt ist und nicht durch Auflo-
sung anderer Gewinnriicklagen gedeckt werden kann.

Ubersteigen die gesetzliche Riicklage und die vorge-
nannten Kapitalriicklagen ein Zehntel des Grundkapi-
tals, so darf der tbersteigende Betrag zum Ausgleich
eines nicht durch einen Gewinnvortrag gedeckten Jah-
resfehlbetrages oder zum Ausgleich eines nicht durch
einen Jahrestiberschuss gedeckten Verlustvortrages aus
dem Vorjahr verwendet werden. Dar(ber hinaus kann
er zu einer Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
nach den §§ 207-220 AktG genutzt werden.

An dem Gewinn der medi AG nehmen die Aktiondre
entsprechend dem Verhaltnis ihrer Kapitalanteile am
Grundkapital der Gesellschaft teil. Die Dividende ge-
langt jeweils nach der ordentlichen Hauptversamm-
lung zur Mitte eines Jahres zur Auszahlung. Sie be-
steht aus einer Barausschittung und einer Kapitaler-
tragssteuer-Gutschrift (zzgl. Solidaritatszuschlag). Die
Barausschiittung stellt die Nettodividende abziiglich
Kapitalertragssteuer dar, die Steuergutschrift ist Gewinn,
der dem Aktionar mittelbar zuflief3t.

Bezugsrechte

Bei nachfolgenden Kapitalerhbhungen steht jedem
Altaktiondr gemals § 186 AktG innerhalb einer Bezugs-
frist von mindestens zwei Wochen das Recht zu, jun-
ge Aktien in dem durch die Hauptversammlung fest-
gelegten Verhéltnis zu beziehen, um das bisherige
Beteiligungs- und Stimmrechtsverhéltnis zu wahren.
Die Hauptversammlung kann einen Ausschluss des
Bezugsrechtes beschlieflen.

Recht auf Berichtigungsaktien (“Cratisaktien”)

Im Fall einer Auflésung von Riicklagen hat der Aktio-
nar das Recht auf Berichtigungsaktien, die er ohne
zusitzliche Bareinlage erhilt. Uber das Verhiltnis und
die Ausfuihrung der Auflésung der Riicklagen entschei-
det die Hauptversammlung.

Liquidationserlos

Alle Aktiondre sind entsprechend ihrem Anteil am
Grundkapital des Unternehmens bei dessen Auflosung

am Liquidationserl6s der Gesellschaft beteiligt.

Die Pflichten eines
Aktionars

Mit der Zeichnung der Aktien entsteht dem Aktionar
gemal § 252 AktG die Pflicht, die gezeichnete Einlage
an die Gesellschaft zu leisten und ordnungsgemal’ auf
das angegebene Konto zu tiberweisen. Die Verpflich-
tung zur Zahlung der Einlage wird durch den Ausgabe-
betrag der Aktien begrenzt, eine Nachschusspflicht
besteht nicht.

Wertpapier-Kenn-
Nummer

Die Wertpapier-Kenn-Nummer der Namens-
stammaktien lautet 685 372.

Aktienurkunden

Die Form der Aktienurkunden bestimmt der Vorstand
im Einvernehmen mit dem Aufsichtsrat. Der Anspruch
auf Einzelverbriefung seiner Aktien ist satzungsgemafd
ausgeschlossen.

Die jungen Aktien aus diesem Angebot werden nach
Durchftihrung der Kapitalerh6hung in einer Global-
urkunde zuziiglich der zugehdrigen Clobalgewinnanteil-
scheinen verbrieft und bei der medi AG als
Hinterlegungsstelle bis zur Aufnahme in die
Girosammelverwahrung in eigener Verwaltung hinter-
legt.

Ubertragbarkeit und
Handelbarkeit

Die Aktien der medi AG koénnen als Namens-
stammaktien frei gehandelt werden, d.h. jedem Ak-
tiondr steht es frei, seine Aktien ohne Beachtung be-
sonderer Formvorschriften zu einem frei ausgehandel-
ten Preis an Dritte zu verdufSern und durch Abtretung
und — soweit Aktienurkunden ausgestellt sind, durch
Ubergabe — zu tibertragen. Die Ubertragung der Akti-
en ist bei der Gesellschaft zur Eintragung im Aktien-
buch anzuzeigen.

Die Aktien der medi AG sind derzeit an keiner Bérse
notiert, sie nehmen auch an keinem organisierten
aulBerborslichen Handel teil. Insofern ist die
Handelbarkeit der Aktien eingeschrankt.



Zeichnung
Ausgabepreis und Mindesterwerb

Bezugsrechte und Ubernahmegarantien

Zeichnung

Die Aktien werden dem interessierten Anleger-
publikum im Wege des Direktbezuges angeboten und
konnen von jedermann erworben werden.

Grundlage fur die Zeichnung ist der vollstandig und
richtig ausgefiillte und vom Zeichner unterschriebene
Zeichnungsschein, der als Muster im Anhang zu die-
sem Emissionsprospekt abgedruckt ist.

Die Zeichnung erfolgt durch Zusendung des
Zeichnungsscheins an die medi AG, Lindenaustral’e
28, D-09126 Chemnitz und Uberweisung des Aus-
gabebetrages auf das Sonderkonto , Kapitalerhohung”
der Gesellschaft Kto-Nr. 142 73 76 bei der Deutsche
Kreditbank AG (BLZ 120 30 000).

Die Zeichnungen werden in der Reihenfolge des Ein-
gangs der Zeichnungssumme auf dem Konto der medi
AG berticksichtigt. Die Annahme der Zeichnung durch
die Cesellschaft erfolgt nach der Entgegennahme des
Zeichnungsbetrages durch die Anmeldung der Eintra-
gung der Durchftihrung der Kapitalerhohung zum Han-
delsregister. Diese erfolgt spatestens bei Erreichen des
Gesamtzeichnungsvolumens oder nach Ablauf der
Zeichnungsfrist. Ferner sind Vorstand und Aufsichtsrat
ermdchtigt, Teildurchfiihrungen der Kapitalerhdhung
zur Eintragung in das Handelsregister anzumelden.
Gesonderte Annahmebestdtigungen werden nicht er-
teilt.

Zeichnungsfrist

Gemal} den Bestimmungen des Wertpapierverkaufs-
prospektgesetzes liegt zwischen dem Beginn der fiir
die Zeichnung vorgesehenen Frist bzw. dem Verkauf
der Wertpapiere und der Veroffentlichung des Verkaufs-
prospektes eine Frist von einem Werktag.

Die Zeichnungsfrist lauft vom 1. September 2001 bis
zum 30. Juni 2002. Der Vorstand ist berechtigt, die
Zeichnung vorzeitig zu schlieBen oder Zeichnungen
zu kurzen, sofern die angebotenen Aktien im vollen
Umfang platziertsind. Vorstand und Aufsichtsrat sind
ferner berechtigt, Teildurchfiihrungen der Kapitalerho-
hung zur Eintragung in das Handelsregister anzumel-
den.

Die Zeichnungen auf diese Kapitalerhohung werden
am 31. Dezember 2002 unverbindlich, wenn nicht
bis dahin die Durchfiihrung der Erhéhung des Grund-
kapitals in das Handelsregister eingetragen worden ist.
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Zeichnungsfrist

Zahl- und Hinterlegungsstelle

Ausgabepreis und
Mindesterwerb

Der Ausgabepreis fiir die Namensstammaktien betragt
Euro 7,50 pro Stiick. Das Aufgeld zwischen dem Aus-
gabepreis und dem Nennbetrag der Aktien in Hohe
von Euro 6,50 wird den Riicklagen der medi AG zu-
gefiihrt.

Die Mindestbezugsgrofe betragt 100 Stiick Namens-
stammaktien, was einem Gesamtnennwert von Euro
100,- und einem Gesamtausgabekurs von Euro 750,-
entspricht. Hohere Stiickzahlen sollen durch 10 teil-
bar sein.

Zahl- und
Hinterlegungsstelle

Die Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die medi AG,
LindenaustraRe 28, D-09126 Chemnitz —Gesellschafts-
kasse— in eigener Durchfiihrung.

_Bezugsrechte und
Ubernahmegarantien

Die Altaktiondre der Gesellschaft haben auf ihre Be-
zugsrechte aus dem eingetragenen Grundkapital ver-
zichtet. Bei weiteren Kapitalerhhungen der Gesell-
schaft steht den Aktiondren mit den hier angebotenen
Aktien ein gesetzliches Bezugsrecht zu. Die Austibung
des Bezugsrechtes erfolgt dann durch die Zeichnung
von Aktien durch den bezugsberechtigten Aktionar
innerhalb der gesetzlichen Frist von zwei Wochen.
Nicht ausgelibte Bezugsrechte verfallen.

Eine Zwischenlbernahme der angebotenen Aktien ist
nicht vorgesehen. Die medi AG hat von keiner Seite
eine Ubernahmegarantie erhalten.
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Besteuerung der Gewinnanteile
Vermogensteuer

Sonstige Steuern

Allgemeiner Hinweis

Die nachfolgende Darstellung erértert die fiir den An-
leger wichtigsten steuerlichen Gesichtspunkte. Dabei
ist zu beachten, dass die steuerliche Einnahme- und
Ausgabengestaltung sich jeweils nach der individuel-
len Situation eines jeden einzelnen Anlegers gestal-
tet. Die Ausfiihrungen erheben deshalb keinen An-
spruch auf Vollstandigkeit. Vielmehr geben sie ledig-
lich einen Uberblick (iber die Besteuerung des Aktio-
nars. In Zweifelsfragen — insbesondere im Hinblick
auf die personliche Steuersituation — sollte in jedem
Fall der eigene Steuerberater zu Rate gezogen wer-
den.

Einkommensteuer

Besteuerung der Gewinnanteile

Merkmal einer Aktienbeteiligung ist, dass der Anleger
dem Unternehmen Kapitalvermoégen zur Nutzung
Uberldsst und ihm aus dieser Nutzungstiberlassung ein
Entgelt, ndmlich die Dividende, zuflieft. Die Einnah-
men aus der Gewinnbeteiligung des Aktienkapitals rech-
nen daher steuerlich zu den Einkiinften aus Kapital-
vermogen (§ 20 Abs. T Nr. 1 EStG) und unterliegen
damit der Einkommensteuer.

Die steuerliche Veranlagung erfolgt dabei in zwei Schrit-
ten: Erst wird die pauschal berechnete Steuer als Steuer-
gutschrift des Anlegers an das Finanzamt abgeftihrt,
anschliefend wird im Rahmen der personlichen Steu-
erveranlagung diese Gutschrift mit der individuellen
Steuerschuld verrechnet.

Nach der Einfiihrung des sog. Halbeinkiinfteverfahrens
durch das am 1. Januar 2001 in Kraft getretene Ge-
setz zur Senkung der Steuersétze und zur Reform der
Unternehmensbesteuerung (Steuersenkungsgesetz)
betrdgt die vom Unternehmen auf den Jahresgewinn
(Bruttodividende) zu entrichtende Korperschaftsteuer
25 %, hinzu kommen 5,5 % der Korperschaftsteuer
als Solidaritatszuschlag.

Der nach Abzug der Steuern verbleibende Betrag (Net-
todividende) unterliegt gemall §§ 43 Abs. 1 Nr. 1,
43 a Abs. 1 Nr. 1 EStG der Kapitalertragssteuer in
Hoéhe von 20 % zzgl. des Solidaritatszuschlags von
5,5 % der Kapitalertragssteuer. Die Kapitalertragssteuer
(zzgl. Solidaritatszuschlag) wird grundsatzlich vom Un-
ternehmen an das zustdndige Finanzamt abgefiihrt.
Hieriiber erhalt der Aktionar vom Unternehmen eine
Bescheinigung.

Besteuerung von
Verdullerungsgewinnen

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Als Bardividende zur Auszahlung an den Privataktionar
kommen demnach 58,09 % der Bruttodividende.

Der Einkommensteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag) sei-
tens des Aktionars unterliegt nach dem Halbeinkiinfte-
verfahren nur die Halfte der Nettodividende. Die be-
reits abgeflihrte Kapitalertragssteuer (zzgl. Solidaritéats-
zuschlag) wird vollstandig auf die personliche Steuer-
schuld angerechnet.

Gewinnanteil (Bruttodividende)

nach Gewerbesteuer Euro100,00'

Besteuerung auf Unternehmensseite

.. Korperschaftsteuer (25 %) Euro 25,00
.[. Solidaritatszuschlag (5,5 % der K&St Euro 1,38
= Nettodividende Euro73,62
./. Kapitalertragssteuer (20 %) Euro14,72

.. Solidaritatszuschlag
(5,5 % der KapESt)

Euro 0,81

= Bardividende Euro58,09
Steuergutschrift insgesamt Euro 15,53
Besteuerung auf Anlegerseite

Bardividende Euro 58,09

+ anrechenbare KapESt zzgl. SolZ Euro 15,53

= Nettodividende Euro 73,62
davon steuerpflichtig nach
dem Halbeinkiinfteverfahren
(50 % der Nettodividende) Euro 36,81

./. Steuerlast bei einem personlichen

Steuersatz von 35 % auf Euro 12,88
/. SolZ (5,5 %) Euro 0,71
+ anrechenbare KapESt

zzgl. SolZ Euro 15,53
= vom Anleger noch zu

zahlende ESt Euro -1,94

effektiv zur Verfligung
(nach Steuern)

Euro 60,03

Sparer-Freibetrag

Die Gewinnanteile bleiben steuerfrei, soweit sie zu-
sammen mit sonstigen Kapitalertragen des Aktiondrs
den Sparer-Freibetrag zzgl. Werbungskosten-Pauschbe-
trag nicht Gbersteigen. Ledige und getrennt veranlagte
Ehegatten konnen insgesamt jahrlich bis zu
Euro 1.601,- (Freibetrag Euro 1.550,-; Werbungsko-
sten-Pauschbetrag Euro 51,-) pro Person an
Kapitaleinnahmen steuerfrei beziehen, zusammen-
veranlagte Ehegatten bis zu Euro 3.202,-. Da nach dem
Halbeinkiinfteverfahren nur die Halfte der Dividende



steuerpflichtig ist, dirfen Werbungskosten bei der Er-
mittlung der Einkiinfte zukiinftig auch nur die Halfte
abgezogen werden. Da die Halfte der Dividende steu-
erfrei ist, verdoppelt sich effektiv sowohl der Werbungs-
kosten-Pauschbetrag als auch der Sparerfreibetrag. Bei
Vorlage eines Freistellungsauftrages wird ein Steuerab-
zug durch die Kapitalertragssteuer (zzgl. Solidaritéts-
zuschlag) nicht vorgenommen.

NV-Bescheinigung

Auller Uber den Sparer-Freibetrag ist eine Steuer-
entlastung auch tiber eine Nichtveranlagungs-Beschei-
nigung (NV-Bescheinigung) moglich. Sie ist nicht auf
eine bestimmte Hohe begrenzt. Eine NV-Bescheini-
gung ist beim zustandigen Finanzamt zu beantragen.
Sie kann solchen Aktiondren erteilt werden, von de-
nen anzunehmen ist, dass sie fiir die Veranlagung zur
Einkommensteuer nicht in Betracht kommen (§ 44 a
Abs. 1 Nr. 2 EStG), z. B. weil ihre Einkiinfte insge-
samt unterhalb der Grenze der Steuerpflicht liegen.
Eine NV-Bescheinigung kann deshalb insbesondere fiir
Kinder und Rentner interessant sein.

Sofern die Aktien im Betriebsvermégen liegen, wer-
den die Ausschittungen als Betriebseinnahmen steu-
erlich erfasst.

Besteuerung von
VeraufBRerungsgewinnen

Halt der Anleger die Aktien im Privatvermogen, unter-
liegt der VeraufRerungsgewinn, also der Veraullerungs-
preis abzgl. der Anschaffungs- und VerauRerungskosten,
der Einkommensteuer (§§ 22 Nr. 2, 23 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 EStG), wenn zwischen der Anschaffung und der
VerdulRerung der Aktien nicht mehr als ein Jahr liegt.
Fur Gewinne aus privaten Verdullerungsgeschéften gilt
eine Freigrenze von Euro 512,- pro Jahr. Verluste diir-
fen bis zur Hohe des Gewinns, den der Steuerpflichti-
ge im gleichen Kalenderjahr aus privaten VerdufSerungs-
geschéften erzielt hat, ausgeglichen werden und dir-
fen jetzt auch im Wege des Verlustabzugs nach Mal3-
gabe des § 10 d EStG mit privaten Verdullerungsge-
winnen des unmittelbar vorangegangenen
Veranlagungszeitraums oder der folgenden
Veranlagungszeitraume verrechnet werden (§ 23 Abs.
3 Satz 9 EStQ).

Das Halbeinkiinfteverfahren ist auch fiir die Besteue-
rung von VerduBerungsgewinnen anzuwenden. Das be-
deutet, dass fur AnteilsverduBerungen ab dem Jahr
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2002, lediglich Einkommensteuer auf den halben Ver-
duferungsgewinn zu zahlen ist. Im Gegenzug werden
aber auch nur noch die Halfte der mit der Unter-
nehmensbeteiligung in Verbindung stehenden Wer-
bungskosten akzeptiert. Effektiv verdoppelt sich durch
die hilftige Steuerfreiheit des Verdulerungsgewinns
auch hier die Freigrenze von Euro 512,-.

Die Steuerpflicht gilt ab dem Jahr 2002 im tbrigen
auch auRerhalb der Behaltensfrist von einem Jahr, wenn
der Aktiondr grundsatzlich zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb der vergangenen flinf Jahre vor der Verdufe-
rung mittelbar oder unmittelbar mindestens mit 1 %
am Grundkapital des Unternehmens beteiligt war.

Vermogensteuer

Die Vermogensteuer wird ab dem 01.01.97 bis auf
weiteres nicht mehr erhoben.

Erbschafts- und
Schenkungssteuer

Der Erwerb von Aktien von Todes wegen sowie die
Schenkung von Aktien unter Lebenden unterliegen
Erbschafts- und Schenkungssteuer, soweit der Erblas-
ser oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte oder son-
stige Erwerber zur Zeit der Vermégensiibernahme in
Deutschland seinen Wohnsitz hatte.

Fur Familienangehdrige und Verwandte kommen Frei-
betrdge in unterschiedlicher H6he zur Anwendung.

Befinden sich die Aktien im Betriebsvermogen, wird
im Falle der Erbschaft oder beim Erwerb im Wege der
vorweggenommenen Erbfolge unter Umstdnden ein
Freibetrag von Euro 256.000,- gewahrt.

Sonstige Steuern

Der Erwerb und die Verdullerung von Aktien sind um-
satzsteuerfrei. Ebenso erhebt die Bundesrepublik
Deutschland keine Borsenumsatz-, Gesellschaftsteuer,
Stempelabgabe oder dhnliche Steuern auf die Uber-
tragung von Aktien.
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Allgemeine unternehmerische Risiken Spezielle unternehmerische Risiken

Steuerliche Risiken

Freie Verwendung des
Emissionskapitals

]ahresabschlusspriifur;g,
Abschlusspriifer

Grundséatzlicher Hinweis

Der Anleger beteiligt sich mit Risiko- bzw. Wagnis-
kapital an dem Unternehmen der medi AG. Dies er-
fordert eine Entscheidung, bei der alle Gesichtspunk-
te, die fiir oder gegen eine Beteiligung sprechen, wohl-
Uberlegt abgewogen werden sollten. Der Kapitalanle-
ger sollte daher die nachfolgenden Risikobelehrungen
vor dem Hintergrund der tibrigen Angaben in diesem
Prospekt aufmerksam lesen und bei seiner Entschei-
dung entsprechend bericksichtigen. Insbesondere
sollte die Beteiligung des Anlegers seinen wirtschaftli-
chen Verhiltnissen entsprechen und seine Einlagen-
hohe nur einen unwesentlichen Teil seines (ibrigen
Vermdgens ausmachen.

Allgemeine
unternehmerische Risiken

Jede Investition oder Beteiligung an einem Un-
ternehmen enthdlt neben den Chancen auf Ge-
winnbeteiligung und/oder Vermogenszuwachs auch
wirtschaftliche Risiken. Bei der hier angebotenen Be-
teiligung als Aktiondre handelt es sich um eine unter-
nehmerische Beteiligung ohne staatliche Kontrolle
und ohne Einlagensicherung. Die kiinftig zu erwar-
tenden Ergebnisse sind abhdngig vom wirtschaftlichen
Erfolg oder Misserfolg des Unternehmens. Die Chan-
ce, aber auch das Hauptrisiko der hier angebotenen
Kapitalanlage, liegt in der wirtschaftlichen Entwicklung
der medi AG entsprechend den kalkulierten Planzah-
len. Es kann keine Gewabhr fir den Eintritt der wirt-
schaftlichen Ziele und Erwartungen des beitretenden
Aktiondrs geben. Deshalb verbindet sich mit einer
Kapitalanlage generell das Risiko des Teil- oder
sogar des Totalverlustes der Einlage und der Ge-
winnanspriiche. Dies ist auch fir diese Beteiligung
bei einem unerwartet negativen Verlauf der Investi-
tionen bzw. einer Insolvenz der medi AG grundsitzlich
nicht ausgeschlossen.

Gesetzliche Risiken

Veraulierbarkeit der Aktien,
Kursrisiken

Spezielle
unternehmerische Risiken

Kurzes Bestehen der
Gesellschaft

Die Aufnahme der operativen Geschéftstatigkeit er-
folgte im Frihjahr 1999 mit der Griindung des Unter-
nehmens. Es handelt sich bei der Gesellschaft also um
ein junges Unternehmen. Die Erfolgsaussichten der
medi AG konnen nur unter Berticksichtigung der Risi-
ken, Aufwendungen und Schwierigkeiten beurteilt wer-
den, die bei Unternehmen, die in neuen und innova-
tiven Markten tatig sind, auftreten. Den bisher erziel-
ten Geschéftsergebnissen kommt somit nur ein be-
grenzter Aussagewert zu und sie konnen nicht als In-
dikator kinftiger Ergebnisse gewertet werden.

Markt und Wettbewerb

Der Markt fiir medizintechnische Produkte ist ein dy-
namischer Markt, der sich durch die Er6ffnung neuer
Anwendungen und Methoden sowie durch die Ein-
flisse neuer klinischer Erkenntnisse auszeichnet. Sol-
che Erkenntnisse kdnnen sich sowohl positiv als auch
negativ auf vorhandene, aber auch auf neue Verfah-
ren auswirken, auf die die Gesellschaft ihren Geschifts-
erfolg stutzt.

Der Erfolg der medi AG basierte in der Vergangenheit
auf der Fahigkeit, im Wettbewerb und in Zusammen-
arbeit mit Kliniken und fiihrenden Arzten schneller als
andere Wettbewerber Marktanteile zu gewinnen.

In dem dynamisch und stark wachstumsorientierten
Markt fir Telematikanwendungen im Gesundheitswe-
sen wird sich national wie international ein hoher
Wettbewerbsdruck einstellen. Die medi AG ist die-
sem Wettbewerb sowohl bei dem Vertrieb, der Ent-
wicklung und der Vermarktung von telemedizinischen
Endgerdten als auch bei der Entwicklung damit ver-
bundener Applikationen ausgesetzt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es im Be-
reich der Medizintechnik in den kommenden Jahren
durch eine steigende Anzahl von Anbietern zu einem
Preisverfall kommt. Sollte auf dem Markt fiir medizin-
technische Produkte ein zunehmender Wettbewerb
herrschen bzw. anderer Anbieter in der Lage sein, Pro-
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dukte besser entwickeln, vermarkten und zu geringe-
ren Preisen anbieten zu kénnen, kénnte dies erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Marktakzeptanz und Kosten-
Ubernahme

Der Erfolg der medi AG hangt maBigeblich von der
Akzeptanz der Produkte bei Medizinern und Kliniken
ab. Ferner ist der Erfolg telemedizinischer Leistungen
im Wesentlichen von der Kostentibernahme durch die
Kostentrager (Krankenkassen) abhangig. Zur Zeit gibt
es keine gesetzlich geregelten Kostenzusagen der Kran-
kenkassen fir diese Art der medizinischen Dienstlei-
stung bzw. fiir den Erwerb entsprechender Produkte.
Insofern ist das Wachstum der medi AG stark von den
Entwicklungen der Gesundheitsgesetzgebung in der
Bundesrepublik Deutschland und der Einstellung der
Kostentrager gegeniiber diesen neuen medizinischen
Leistungen abhéngig.

Abhéangigkeit von wichtigen
Produkten

Der zukiinftige Umsatz und das Ergebnis der Cesell-
schaft sind stark von dem Erfolg der telemedizinischen
Produkte abhédngig, die sich zur Zeit in dem
Produktportfeuille der medi AG befinden bzw. kurz-
bis mittelfristig in das Produktangebot aufgenommen
werden sollen. Der Erfolg der Gesellschaft wird daher
mal’geblich davon gepragt werden, ob die Gesellschaft
die Marktdurchdringung der zur Zeit vertriebenen Pro-
dukte weiter ausbauen und die Produktpalette vergro-
Rern kann. Der Umsatzbeitrag der zur Zeit vertriebe-
nen Produkte lag in den abgelaufenen Geschéftsjah-
ren bei nahezu 100 %. Sollte es der Gesellschaft nicht
gelingen, diese und neue Produkte am Markt zu eta-
blieren, kann dies erhebliche negative Auswirkungen
auf die Ertragslage der Gesellschaft haben.

Vertrieb

Mit dem Vertrieb verbundene Risiken sind darin zu
sehen, dass der Umsatz des Marketing- und Unter-
nehmenskonzeptes und der Absatz der Telematik-End-
gerdte und Applikationen sich nicht in der vorgegebe-
nen Zeit realisieren lasst. So konnen weitere Marketing-
malinahmen mit einem entsprechenden Kostenauf-
wand notwendig werden, um die Produkte der medi
AG wie in der Planrechnung vorgesehen zu positio-
nieren.

Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass der
Markteintritt der medi AG im In- und Ausland nichtin
dem geplanten Umfang erfolgen kann, wie dies fir

den Ausbau einer entsprechenden Marktposition not-
wendig wére. Aus diesem Grund kénnten die geplan-
ten Umsatzziele nicht erreicht werden, was sich ne-
gativ auf die Umsatz- und Ertragslage auswirken konn-
te.

Forschung und Entwicklung

Um die Abhéangigkeit von Lieferanten zu verringern,
wird die medi AG weitere Produkte entwickeln bzw.
entwickeln lassen. Der Erfolg der medi AG hangt
wesentlich von der Weiter- und Neuentwicklung der
Produkte ab. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass solche Produktentwicklungen fehlschlagen, ho-
here Kosten als urspriinglich erwartet verursachen oder
sich im Markt nicht durchsetzen kdnnen. Dies konnte
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Produktmaéangel

Obwohl alle Produkte vor ihrem Einsatz umfassenden
Tests unterzogen werden, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass in den von der medi AG entwickelten
bzw. vertriebenen Telematik-Endgeraten Fehler auftre-
ten. Dartiber hinaus konnten Fehlfunktionen den Ruf
der von der Gesellschaft vertriebenen Produkte schi-
digen. In einem solchen Fall kann sich der Vertrieb
der Gerate erschweren und der Aufbau eines Vertriebs-
systems verzogern. Dies konnte sich nachteilig auf die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
auswirken.

Abhéangigkeit von Lieferanten

Das Unternehmen Ingenieurbdiro Peterich GmbH be-
sitzt das alleinige Vertriebsrecht fur die Produkte Alaris
USA Division Instromedix Inc. Dieses Vertriebsrecht
wurde durch Vertrag auf die medi AG tbertragen. Der
Vertrag wurde im Jahr 1999 geschlossen verldngert sich
jeweils um ein weiteres Jahr, wenn er nicht vor Ablauf
der Befristung mit einer Frist von sechs Monaten schrift-
lich gekiindigt wird. Sollte dieser Vertrag seitens der
Ingenieurbtiro Peterich GmbH gekiindigt werden, kann
dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Ge-
schafts- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Abhéangigkeit von Kunden-
beziehungen

Der Erfolg der Gesellschaft ist heute und in naher Zu-
kunft hauptsachlich von umfangreichen und langfristi-
gen Projekten einzelner Kunden abhingig. Eine Ver-
nachldssigung bestehender Kontakte bzw. deren Be-
eintrachtigung konnte zum Verlust wichtiger Kunden



und somit zu spiirbaren UmsatzeinbufRen fiihren.

Technologischer Wandel

Der Markt fiir die Produkte der Gesellschaft zeichnet
sich durch einen schnellen Technologiewandel und die
fortlaufende Entwicklung neuer Produkte aus. Durch
die Einfihrung neuer Produkte kdnnen die bisher an-
gebotenen Produkte veralten und somit nicht mehr
verkauflich sein. Der Geschéftserfolg der Gesellschaft
hangt deshalb von der Fahigkeit ab, rechtzeitig und
kontinuierlich neue und verbesserte Produkte im Markt
einzuftihren, die mit den technologischen und medi-
zinischen Entwicklungen und Beddirfnissen Schritt hal-
ten und den standig neuen Anforderungen gerecht
werden. Eine zeitliche Verzogerung der Einflihrung
neuer Produkte, eine nicht erfolgreiche Marktakzeptanz
der neuen Produkte sowie das nicht rechtzeitige Er-
kennen von Marktanforderungen kénnten die Ertrags-
lage der Cesellschaft nachhaltig beeinflussen.

Unternehmensbeteiligungen
und sonstige Kapitalanlagen

Da die medi AG ggf. auch Investitionen in mittelstén-
dischen Unternehmen vornehmen wird, kénnen sich
Risiken fur die Aktionare dadurch ergeben,

* dass die aus den Unternehmensbeteiligungen ge-
planten Beteiligungsertrage aus Verzinsungen, Ce-
winnbeteiligungen, Beteiligungswerterh6hungen
und VeraufRerungsgewinnen nicht oder nicht dau-
erhaft realisiert werden konnen, weil die Er-
tragskraft des Beteiligungsunternehmens nicht den
gepriiften Erwartungen entsprochen hat;

+ dass die in die Beteiligungsunternehmen investier-
ten Mittel teilweise oder vollstandig als Folge von
Insolvenzen wertberichtigt werden miissen und sich
somit insgesamt eine geringere als die prospektier-
te Renditeerwartung des in Unternehmens-
beteiligungen eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Investitionen in Investment-
zertifikate, Geldmarktpapiere
und sonstige Wertpapiere

Derartige Wertpapierinvestitionen, die lediglich zur zwi-
schenzeitlichen Liquiditatssteuerung und zur Kurzfrist-
anlage flussiger Mittel vorgesehen sind, werden bei
Erwerb mit den Anschaffungskosten angesetzt. Verrin-
gert sich der Kurswert derartiger Wertpapiere oder —
in Ermangelung eines solchen — der tatséchliche Wert
gegentber den Anschaffungskosten, findet eine ent-
sprechende Korrektur des Wertansatzes im Rahmen
des Jahresabschlusses statt, die zu einer Verringerung
des Jahrestiberschusses und auch durch etwaige
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Kurserholungen in Folgejahren grundsétzlich nicht wie-
der aufgeholt werden miissen.

Kursgewinne der Wertpapiere wirken sich nur dann
aus, wenn sie durch VerduBerung der Wertpapiere rea-
lisiert werden. Kursverluste, die unterjdhrig auftreten,
fahren zu einer Verschlechterung des Jahresergebnis-
ses, wenn diese Verluste durch VerdufSerung der Wert-
papiere realisiert werden. Kursverluste, die sich aus
dem Vergleich des Kurses des Wertpapiers zum Bi-
lanzstichtag ergeben, fihren auch zur Verringerung des
Jahresliberschusses, wenn sie nicht realisiert werden.
Spétere Gewinne fuhren nur dann zu positiven Ergeb-
nissen, wenn sie durch VerdufSerung realisiert werden.

Auch bei guter Bonitét der Schuldner der in den Wert-
papieren verbrieften Forderungen im Zeitpunkt der In-
vestition kann nicht ausgeschlossen werden, dass Zin-
sen oder die verbriefte Forderung selbst bei Falligkeit
nicht bedient werden und hierdurch Einnahmeverlu-
ste entstehen.

Generell kdnnen die Ertrage von Wertpapieren (iber
einen ldngeren Zeitraum nicht verbindlich prognosti-
ziert werden. Das gleiche gilt fiir Werterhdhungen, so
dass exakte Angaben zur Rendite der Wertpapier-
investitionen nicht gemacht werden kénnen.

Steuerliche Risiken

Die Entwicklung des giiltigen Steuerrechts unterliegt —
auch in seiner verwaltungstechnischen Anwendung —
einem stetigen Wandel. Die hier dargestellten steuer-
lichen Angaben geben deshalb die derzeitige Rechts-
lage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommen-
tierung durch die steuerliche Fachliteratur mit dem
Stand vom Juli 2001 wieder. Zukuinftige Gesetzesande-
rungen, abweichende Gesetzesauslegungen durch Fi-
nanzbehérden und -gerichte kdnnen nicht aus-
geschlossen werden.

Fiir die Gesellschaft hat bis zum Zeitpunkt der Prospekt-
herausgabe (August 2001) noch keine steuerliche Be-
triebsprifung stattgefunden.Die Gesellschaft ist jedoch
der Ansicht, dass die von der Gesellschaft mit ihren
Steuerberatern erstellten Steuererkldarungen im Einklang
mit den anwendbaren Rechtsvorschriften abgegeben
wurden und erwartet daher im Falle einer Auflen-
priifung keine gravierenden Anderungen der Steuer-
bescheide, die wesentliche Steuernachzahlungen zur
Folge haben koénnten. Gleichwohl kann nicht ausge-
schlossen werden, dass aufgrund abweichender Beur-
teilung der Sach- und Rechtslage durch die Steuerbe-
horden die Gesellschaft Steuernachzahlungen zu lei-
sten hat.



medi AG

TELEMEDIZIN

Gesetzliche Risiken

Die Gesetzgebung unterliegt einem standigen Wan-
del. So koénnen sich Mafinahmen der Gesetz- und
Verordnungsgeber auf Bundes- und/oder Landes- bis
hin zur Kommunalebene die Markt- und Wettbewerbs-
verhdltnisse positiv wie negativ auf die wirtschaftliche
Situation des Unternehmens auswirken. Entsprechen-
des ist auch auf Anlegerseite denkbar. Insgesamt be-
steht grundsétzlich die Moglichkeit, dass aufgrund der-
artiger gesetzgeberischer MalBnahmen das Unterneh-
men zur Umstellung, Reduzierung oder auch der Ein-
stellung einzelner geschaftlicher Aktivitaten gezwun-
gen ist.

Wirtschaftliche Risiken
und Plan-Divergenzen

Erginzend zu den vorstehend erlduterten unter-
nehmerischen Risiken konnten sich weitere Risiken
aus der im Verhdltnis zur dargestellten Prognose der
Unternehmensplanung abweichenden zukinftigen
wirtschaftlichen Realitdt ergeben. Sowohl die der Pla-
nung fur die Anlagezeitraume zugrunde gelegten
Umsatzzahlen, Finanzertrage als auch die angenom-
menen Kostenerwartungen fir die medi AG basieren
nur teilweise auf abgesicherten Ist-Werten. Sie ber(ick-
sichtigen die Erwartungen des Vorstandes der medi
AG zum Zeitpunkt der Prospektherausgabe auf der
Grundlage von Branchenberichten und/oder Marktana-
lysen. Daher bestehen hinsichtlich des zukiinftigen
Eintritts der Planzahlen Unwagbarkeiten in einem nicht
genau zu bezifferbaren Umfang.

Die Gewinnprognosen sowie die Angaben zu den Ab-
findungen haben dartber hinaus die Aufrechterhaltung
einer ausreichenden Liquiditat zur Voraussetzung. Es
besteht folglich das Risiko, dass die Liquiditatslage der
Gesellschaft moglicherweise die Auszahlung von Ab-
findungen nur teilweise oder auf Zeit nicht zulaft. Des-
weiteren besteht keine Sicherheit hinsichtlich der ange-
nommenen Ertragserwartungen sowie Kosten-
Ubernahmen, so dass auf die Risiken aus der hier zu-
grunde gelegten Ertrags- und Kostenentwicklung hin-
zuweisen ist.

Bedingung fir den Eintritt der anlegerbezogenen
Renditeprognosen ist auBerdem die annahmegemafie
Realisierung des Zeichnungsvolumens, die Nachhal-
tigkeit und die Vertragskonformitét der Einzahlung der
Einlagen durch die Gesamtheit der Anleger. Sollten die-
se hinter den prospektiven Erwartungen zuriickblei-
ben, konnte dies negative Auswirkungen auf die pro-
gnostizierte Anlegerrendite haben.

Da das Beteiligungskapital in das Vermogen der medi

AG fliet und damit sowohl fur investive Zwecke als
auch zur Finanzierung laufender Kosten der medi AG
eingesetzt wird, konnen Einlagen der Aktiondre nicht
in ihrer Gesamtheit sofort wertbildend investiert wer-
den, sondern werden (auch) zur Finanzierung von
Emissions-, Vertriebs-, Konzeptions- und Verwaltungs-
kosten verwendet.

Freie Verwendung des
Emissionskapitals

Die Verwendung des Nettoemissionskapitals aus der
Platzierung der neuen Aktiondre ist noch nicht in kon-
kreten Investitionsobjekten festgelegt. Es ist vorgese-
hen, das Kapital vornehmlich in die weitere Markt-
positionierung, die Ausweitung des operativen Ge-
schafts sowie in Forschungs- und Entwicklungsprojek-
te zu investieren. Der Einsatz des Emissionskapitals
steht im Rahmen des satzungsrechtlich formulierten
Unternehmensgegenstandes im freien unternehmeri-
schen Ermessen des Vorstands, so dass eine ausrei-
chende Flexibilitat bei der Geschaftsfiihrung gewahr-
leistet ist.

Fehlinvestitions-Risiko

Beteiligungen an der medi AG haben wegen der frei-
en Verwendbarkeit des Emissionskapitals wie jede
Unternehmensbeteiligung Blind-Pool-Charakter. Dar-
unter ist eine Anlageform zu verstehen, bei der ein-
zelne Investitionsvorhaben bzw. deren Bedingungen
zum Zeitpunkt des Beitritts des Anlegers noch nicht
endgultig feststehen. Risiken ergeben sich fiir den
Anleger daraus, dass trotz Beachtung aller relevanten
Auswahlkriterien und Marktstrategien bzw. -analysen
zukiinftige Investitionsprojekte wegen nicht vorherseh-
barer Entwicklungen dauerhaft zu Verlusten fiihren
kénnen.

Personalrisiken

Die Cesellschaft ist der Auffassung, dass ihr zukunfti-
ger Erfolg von der unternehmerischen Féhigkeit des
Vorstandes und der Erfiillung der Aufsichtspflichten des
Aufsichtsrates gegentiber dem Vorstand sowie der fach-
lichen Qualifikation des Personals bestimmt wird. Der
Verlust solcher unternehmenstragenden Personen oder
Schwierigkeiten, benétigtes Personal mit den erforder-
lichen Qualifikationen zu gewinnen oder zu halten,
konnte einen nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche
Entwicklung der medi AG haben. Das Gedeihen des
Unternehmens wird also in erheblichem Malke davon
abhédngen, ob es der medi AG gelingt, qualifizierte
Mitarbeiter zu gewinnen oder zu halten.



Fremdfinanzierung von
Anleger-Beteiligungen

Kapitalanlegern steht es frei, ihre Beteiligung ganz oder
teilweise durch Fremdmittel, also z. B. durch Bank-
darlehen, zu finanzieren. Mit der Moglichkeit der steu-
erlichen Geltendmachung der Fremdfinanzierungs-
kosten als Sonderbetriebsausgaben steigen auch die
Gesamtertragsaussichten der Beteiligung. Gleichzeitig
erhoht sich mit einer Fremdfinanzierung aber auch die
Risikostruktur der Anlage, da die aufgenommenen
Fremdmittel einschlieBlich der hiermit verbundenen
Kosten (z. B. Kreditzinsen) zurtickzuftihren sind, und
zwar auch im Fall des vollstandigen oder teilweisen
Verlustes der Beteiligung bzw. auch soweit die Betei-
ligung ggf. keine oder keine ausreichenden Ertrage
abwirft. Diese von der Entwicklung der Beteiligung un-
abhangige (Ruick-) Zahlungsverpflichtung sollte der An-
leger in jedem Fall wirtschaftlich verkraften kénnen.

Verauflderbarkeit der
Aktien, Kursrisiken

Es ist darauf hinzuweisen, dass die Aktien der medi
AG derzeit noch nicht an der Borse zum Handel zu-
gelassen sind. Die Verdullerbarkeit der Aktien ist also
stark eingeschrankt. Auch mit einer Notierung im Te-
lefonhandel ist kein hinreichender Verkaufsmarkt ge-
geben.

Der Vorstand der Gesellschaft beabsichtigt die Zulas-
sung der Aktien bis zum Jahre 2005 zum geregelten
Markt zu beantragen. Sollte diese Bérsenzulassung wi-
der Erwarten nicht erreicht werden konnen, wére die
VerduBerung von medi AG-Aktien sehr erschwert oder
gar nicht moglich. In diesen Féllen kann der Aktionar
allenfalls bei der Emissionstragerin um eine Vermitt-
lung zur anderweitigen Ubernahme seiner Aktien nach-
suchen. Dies setzt jedoch dessen Leistungsfahigkeit
und eine entsprechende Liquiditat voraus.

Allerdings besteht selbst im Handel von Aktien im ge-
regelten Markt oder im amtlichen Handel das Risiko,
dass auch bei Einhaltung des erwarteten wirtschaftli-
chen Verlaufs bzw. bei positiver Liquiditats- und
Rentabilitatsentwicklung Kurseinbriiche erfolgen kén-
nen bzw. der Bérsenkurs nicht dem Substanzwert der
Aktie bzw. den Kurserwartungen der Aktiondre ent-
spricht. Es ist weiter darauf hinzuweisen, dass der Han-
del ausgesetzt werden und damit Kaufauftrage /
Verkaufsorder gegebenenfalls nicht oder nur wesent-
lich spater ausgefiihrt werden kénnen.

Schliellich ist anzumerken, dass bei den medi AG-
Aktien als einem zunachst marktengen Papier schon
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bei relativ geringen in den Verkauf gegebenen Stiick-
zahlen erhebliche Kurseinbriiche méglich sein kénnen.

Angegeben wird ebenfalls das Risiko, dass der Ausga-
bekurs bzw. der Borsenkurs fiir eine Aktie der medi
AG nicht den tatsachlichen Wert des Unternehmens
reprasentiert, d.h. der Ausgabekurs (einschlieflich zu-
kinftiger Ausgabekurse) hoher sein konnte als der
Unternehmenswert/Ertragswert der medi AG.

Jahresabschlusspriufung,
Abschlussprufer

Die Uberwachung der medi AG durch den Aufsichts-
rat wird erganzt durch die Jahresabschlusspriifung ein-
schlieBlich der umfassenden Berichterstattung durch
einen hierzu beauftragten Wirtschaftsprifer. Dieser ist
im Verhaltnis zur medi AG uneingeschrankt unabhan-
gig, da zwischen dem Wirtschaftspriifer und der medi
AG (einschlieSlich der Personen ihrer Organe) keine
rechtlichen, wirtschaftlichen oder sonstigen Verflech-
tungen bestehen.

Die Gesellschaft hat fir das laufende Geschéftsjahr
2001 bislang keinen Abschlusspriifer bestellt, weil sie
gemal’ § 316 Abs. 1T HGB als kleine Kapitalgesellschaft
von der Abschlusspriifung befreit ist.

Wenn aus dieser Emission eine Kapitalerhohung durch-
gefiihrt wird, wird die Gesellschaft jedoch einen
Abschlusspriifer mit der Jahresabschlusspriifung bestim-
men.
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Verantwortlichkeit fiir den Inhalt
Vermittler-Verantwortlichkeit

VolIstandigkeitserklarung

Verantwortlichkeit
far den Inhalt

Herausgeber dieses Prospektes ist die medi AG,
Chemnitz. Bei dem Inhalt dieses Prospektes handelt
es sich um ein Beteiligungsangebot und eine Progno-
se Uber den Beteiligungsverlauf. Der Vorstand der
medi AG erklart, dass seines Wissens die Angaben in
diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Um-
stande ausgelassen sind. Er ibernimmt in entsprechen-
der Anwendungdes § 45 Borsengesetzes die Prospekt-
haftung.

Angabenvorbehalte

Samtliche Zahlen, unternehmerische Plandaten, Dar-
stellungen, Gewinnprognosen und sonstige Angaben
dieses Prospektes wurden sorgféltig und nach bestem
Wissen auf der Grundlage sachkundiger Erwartungen
zusammengestellt. Hierbei wurde die medi AG von
der Unternehmensberatung Steinke, Gordes
& Partner GmbH (Hannover) unterstiizt. Sie be-
finden sich auf dem Stand vom Juli 2001 und entspre-
chen den gegenwartigen gesetzlichen und sonstigen
Vorschriften sowie den aktuellen 6konomischen
Rahmendaten. Die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Zahlenangaben kénnen nur insoweit versichert wer-
den, als es sich nicht um Prognosezahlen bzw. Plan-
werte handelt. Hierzu wird insbesondere auf die in
dem vorstehenden Abschnitt ,Risikobelehrung” dar-
gestellten Risiken dieser unternehmerischen Beteili-
gung hingewiesen. Fiir die mit der unternehmerischen
Beteiligung an der medi AG verfolgten wirtschaftli-
chen Ziele wird deshalb keine Haftung ibernommen.

Steuerliche Auswirkungen und Ziele der Anleger sind
keine Geschaftsgrundlage der abzuschlieBenden Ver-
trage und werden vom Prospektherausgeber nicht ge-
wahrleistet.

Anderungen der Steuergesetze und Abweichungen auf-
grund (steuer-) behordlicher Feststellungen bzw. Aufla-
gen oder unternehmerischer bzw. behordlicher Er-
fordernisse im Interesse der medi AG bleiben vorbe-
halten und liegen im Risikobereich des Anlegers.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur dann
verbindlich, wenn sie vom Prospektherausgeber schrift-

Angabenvorbehalte
Umfang der Prospekthaftung

lich bestatigt werden.

Vermittler-
Verantwortlichkeit

Dritte, insbesondere die selbstandigen Anlageberater
und Vermittler, sind zu abweichenden Angaben nicht
berechtigt. Jeder der Vertragspartner ist fiir die Anga-
ben im Prospekt nur in dem Umfang verantwortlich,
wie diese Angaben seine Vertragsleistungen betreffen.

Die selbstindigen Anlagevermittler haben die
hier angebotene Kapitalanlage keiner eigenen
Priifung unterzogen und haften deshalb nicht
fur die Prospektangaben.

Umfang der
Prospekthaftung

Etwaige Schadensersatzanspriiche wegen unrichtiger
oder unvollstindiger Prospektangaben sind auf die
Hohe und Riickzahlung der tatsachlich geleisteten Ein-
lagen und die Erstattung der mit dem Erwerb verbun-
denen tblichen Kosten beschrankt. Sie unterliegen ge-
geniiber dem Prospektherausgeber einer Ver-
jahrungsfrist von sechs Monaten seit Kenntnis des Man-
gels, hochstens drei Jahre nach Abschluss des Aktien-
bezugsantrages. Die Haftung fir Erfiillungsgehilfen ist
auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit beschrankt.

Mit dem Beitrittsantrag gibt der Aktionar sein Einver-
standnis zu den vorstehenden Angabenvorbehalten im
Prospekt.

Vollstandigkeitserklarung

Der vorliegende Prospekt und das Vertragswerk infor-
mieren den Anleger — nach bestem Wissen und der
festen Uberzeugung des Vorstandes der medi AG —
wahrheitsgemal, sorgfaltig und vollstandig tber alle
Umstande, die fir den Anleger im Hinblick auf seine
Entscheidung fiir eine Beteiligung als Aktiondr von Be-
deutung sind oder sein konnen.

Die Prospektierung erfolgte durch die Kanzlei Dr.
Werner, Dr. Kobabe & Collegen (Goéttingen)
in Anlehnung an die in dem IDW Standard: Grundsét-
ze ordnungsmaliger Beurteilung von Prospekten tiber
offentlich angebotene Kapitalanlagen des Instituts der
Wirtschaftsprifer e. V., Dusseldorf, (IDW S 4) nieder-



gelegten Mindestanforderungen an den Inhalt von Pro-
spekten zu Angeboten Uber Kapitalanlagen mit dem
Stand vom 1. September 2000 — soweit diese Anfor-
derungen im einzelnen auf dieses Kapitalangebot An-
wendung finden kénnen — und wurde um weitere
angebotspezifische Aufklarungen, Hinweise und Risi-
kobelehrungen ergénzt.

Zusicherungen des
Vorstandes

Es wird versichert, dass auller den im Prospekt und im
Vertragswerk aufgefiihrten Vertragen im Zeitpunkt der
Prospektherausgabe keine weiteren, fiir den Anleger
bedeutsamen, insbesondere belastenden Vertrage
oder Absprachen, die im Zusammenhang mit diesem
Anlageangebot stehen, begriindet worden sind. Wirt-
schaftliche und/oder personelle Verflechtungen (auch
tber Angehorige i. S. v. § 15 Abgabenordnung) zwi-
schen dem Herausgeber des Prospektes, der medi
AG, ihren Organ-Mitgliedern und deren Gesellschaf-
tern sowie mit oder zwischen sonstigen fiir die Durch-
fihrung und Abwicklung der Kapitalanlage beauftragten
Gesellschaften und Personen bzw. zwischen all die-
sen untereinander, bestehen tGber den im Emissions-
prospekt angegebenen Umfang hinaus nicht.

Erganzend sichert der Prospektherausgeber zu, dass
im Zeitpunkt der Prospektierung Vereinbarungen tiber
Provisionen, Rabatte oder sonstige Riickgewahrs-
verpflichtungen tiber den aus dem Prospekt und dem
Vertragswerk ersichtlichen Umfang hinaus nicht be-
stehen. Honorare, Entgelte, sonstige Verglitungen oder
mittel- und unmittelbare Vorteilgewahrungen sind im
Emissionsangebot ausnahmslos und vollstandig genannt.

Nach alledem erklart der Vorstand der medi AG, dass
die fir den Anlegerschutz bedeutsame Norm des
§ 264 a StGB beachtet ist.

Chemnitz, August 2001
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Das Institut der Wirtschaftsprifer e.V., Dusseldorf, hat mit seinem IDW Standard “IDW S 4” (Stand: 1. September
2000) festgelegt, anhand welcher Merkmale ein Wirtschaftsprifer — unbeschadet seiner eigenen Verantwortlich-
keit — Prospekte Gber Kapitalanlagen beurteilt.

Im Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz (VerkProspG) und der Verordnung tiber Wertpapier-Verkaufsprospekte
(VerkProspVO) hat dariiber hinaus der Gesetzgeber Mindestinhalte fiir Verkaufsprospekte festgesetzt, die notwen-
dig sind, um dem Publikum ein zutreffendes Urteil Gber den Emittenten und die Wertpapiere zu ermoglichen.

Der vorliegende Verkaufsprospekt der medi AG orientiert sich (im Rahmen ihrer Anwendbarkeit) sowohl an den
Anforderungen des IDW Standards sowie denen der VerkProspG/der VerkProspVO. Die Verweise auf die jeweili-
gen Abschnitte bzw. Seiten sind nachfolgend tabellarisch aufgefiihrt:

kaufsprospekts die Verantwortung
Ubemehmen

IDW Standard 4 VerkProsVO Seite im Verkaufsprospel
Abschnitt
I. | Beschreibung des Anlageobjekts §7 Angaben Uber die Geschéftstatigkeit des | S. 14 ff. | Die Unterehmenstatigkeit der Medi AG
(Beteiligungsuntemehmen) Emittenten Ceschdftsgang und Aussichten
§11 | Angaben tiber den jiingsten Ceschéftsgang
und die Geschiftsaussichten des
Emittenten
IIl. | Chancen und Risiken S.3f | Beteiligungsrisiken und Risikobelehrung
S.43ff. | durchgehende Beschreibung
lll. | Rechtliche Veerhdltnisse §4 Angaben tber die Wertpapiere S.12f | Emissionszwedk und Grundlagen der
Nt 1. | (Beteiligungsform) Emissionsbeteiligung
3-12 | Wertpapiere mit Untausch oder S.37ff | Die Aktien
§12 | Bezugsrecht, Optionen
IV. | Steuerliche Verhdltnisse §4 Angaben tber die Steuem auf die S.40f. | Die steuerliche Behandlung
N:2 | Einkiinfte aus der Beteiligung
V. | Kosten der Investitionen §7 Angaben Uber die wichtigsten laufenden | S. 22f | Aktuelle Investitionen und Erwerbprojekte
Abs. 1 | Investitionen Investitionsentwiddlung
N 4
M. | inanzierung der Investitionen (Eigenmittel, S.33 | Untemehnensfinanzierung
Beteiligungsmittel, Fremdmittel)
M. | Nutzung der Kapitalanlage §14 | voraussichtliche Vermigens-, Finanz-und | S.31f. | Prinzipien der Investitions-, Finanz- und
(Ertrags/Aufwandsvorschau, Liquiditats- Abs. 2 | Ertragslage mindestens fiir das laufende Ertragslage
vorschau, Erléduterungen) N:3 | und das folgende Geschéftsjahr; S.32f | Untemehmensziel- und - Liquiditats-
N:4 | Planzahlen mindestens fiir die folgenden planung (Vorgabe)
drei Geschéftsjahre S.33ff. | Edduterungen zur Untemehmensziel- und
Liquiditétsplanung
Ml | Beendigung der Kapitalanlage S.12 | Laufzeit, Kiindigung und Riid@ahlung
S.32 | Beteiligungsende und Kapitalriiddlufd
IX | Wichtige Vertrdge der Vertragspartner §5 Angaben Uber den Enittenten S.7ff | Die Untemehmensdaten der Medi AG
(Initiator: Firma, Anschrift, Handelsregjster, | §6 Angaben tber das Kapital des Emittenten Bedeutsame Vertrage
Kapitalverhdltnisse, gesetzliche Vertreter; | §8 Angaben tber die Vermigens-, Ainanz-und | S.25 | Bilanz, Gewinn- und Verustrechnung,
wesentliche Vertrage, wesentliche Ertragslage des Emittenten S.28ff. | Bestatigungsvermerk, Edduterungen
Vertragspartner §9 Angpben tber die Priifung des Jahresab- | S. 52ff. | Satzung der Medi AG
schlusses des Emittenten S.58 | Beitrittsantrag (Zeichnungsschein) Muster
§ 10 | Angaben Uber Ceschdftsfiihrungs- und
Aufsichtsorgane des Emittenten
§3 Angaben tiber Personal oder Gesell- S.4 Verantwortlichkeit fiir den Prospektinhalt
schaften, diie fiir den Inhalt des Ver- S. 481 | Verantwortlichkeitserkdarung des

Vorstandes und Vorbehaltsangaben
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§1

Firma, Sitz und Geschiftsjahr

(1) Die Firma der Gesellschaft lautet:

medi AG Telemedizin.
(2) Sitz der Gesellschaft ist Chemnitz.

(3) Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalen-
derjahr.

§2

Gegenstand des Unternehmens

(1) Gegenstand des  Unternehmens sind

telemedizinische Dienstleistungen.

(2) Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und Maf-
nahmen berechtigt, die dem Gegenstand des Un-
ternehmens unmittelbar oder mittelbar zu férdern
geeignet sind. Sie darf zu diesem Zweck im In-
und Ausland Zweigniederlassungen errichten, an-
dere Unternehmen gleicher oder verwandter Art
grinden, erwerben oder sich auf die Verwaltung
der Beteiligung beschranken. Sie kann ihren Be-
trieb ganz oder teilweise in verbundene Unterneh-
men ausgliedern.

§3

Bekanntmachungen

Die Gesellschaft veroffentlicht ihre Bekanntmachun-
gen ausschliefSlich im Bundesanzeiger.

§4
Hohe und Einteilung des Grundkapitals,
Aktienurkunden

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt Euro
204.500,- (in Worten: zweihundertviertausend-
fanfhundert Euro). Es ist eingeteilt in 198.500
Stammaktien zum Nennbetrag von Euro 1,00 und
6.000 stimmrechtslose Vorzugsaktien zum Nenn-
betrag von je Euro 1,00, auf die dem Jahresgewinn
eine Vorzugsdividende von 4 vom Hundert des
Nennbetrages entfallt.

(2) Die Aktien lauten auf den Namen. Die Form der
Aktienurkunden bestimmt der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates. Dasselbe gilt fiir Schuld-
verschreibungen und deren Zins- und Erneuerungs-
scheine.

(3) Die Gesellschaft kann die Aktien ganz oder teil-
weise in Aktienurkunden zusammenfassen, die eine
Mehrheit von Aktien verbriefen. Jeder Aktionar hat
das Recht, von der Gesellschaft die Ausstellung einer
Mehrfachurkunde tiber samtliche von ihm gehalte-
nen Aktien auf ihre Kosten zu verlangen. Der An-
spruch des Aktiondrs auf Einzelverbriefung mehre-
rer Aktien ist ausgeschlossen.

(4) Junge Aktien aus einer kiinftigen Kapitalerh6hung
konnen mit Vorziigen bei der Gewinnverteilung
versehen werden. lhre Gewinnberechtigung fiir das
Geschéftsjahr, in dem die Kapitalerhohung durch-
gefuhrt wird, kann abweichend von § 60 Abs. 2
Satz 3 des Aktiengesetzes geregelt werden.

(5) Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Grundkapital bis zum 31.01.2003
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen ein-
mal oder mehrmals, insgesamt um hochstens Euro
33.000,- zu erhdhen. Der Vorstand entscheidet tiber
einen Ausschluss des Bezugsrechts mit Zustimmung
des Aufsichtsrates.

Der Aufsichtsrat wird ermédchtigt, die Fassung der
Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitaler-
hohung aus genehmigtem Kapital zu dndern.

Die auszugebenden Aktien sind stimmrechtslose
Vorzugsaktien; auf sie entfallt aus dem Jahresge-
winn eine Vorzugsdividende von 4 vom Hundert
des Nennbetrages.

§5

Einziehung von Aktien

(1) Die Einziehung von Aktien durch die Gesellschaft
ist nach MaBgabe von § 237 AktG zuldssig.

(2) Eine Zwangseinziehung von Aktien ist der Gesell-
schaft gestattet, wenn

a) Uber das Vermogen des betroffenen Aktiondrs
das Insolvenzverfahren rechtskraftig eroffnet
oder die Er6ffnung eines solchen Verfahrens
rechtskraftig mangels Masse abgelehnt wird
oder der Aktiondr gem. § 807 ZPO die Richtig-
keit seines Vermogensverzeichnisses an Eides
Statt zu versichern hat;

b) diese Aktien ganz oder teilweise von einem Glau-
biger des betroffenen Aktionars gepfandet wer-
den oder in sonstiger Weise in diese vollstreckt
wird und die Vollstreckungsmanahmen nicht
innerhalb von drei Monaten, spatestens jedoch
bis zur Verwertung der Aktien, aufgehoben wird.

(3) Im Falle der Zwangseinziehung ist an den betrof-
fenen Aktiondr bzw. seinen Rechtsnachfolger als
Einziehungsentgelt ein Betrag zu zahlen, der den
Bilanzwert (eingezahlte Einlagen zuzlglich offene
Ricklagen, zuziglich Jahresiiberschuss und Ge-
winnvortrag und abziiglich Jahresfehlbetrag und
Verlustvortrag) der eingezogenen Aktien nicht tiber-
steigen darf. MaRRgebend fiir die Berechnung des
Bilanzwertes der eingezogenen Aktien ist die Han-
delsbilanz des dem Tag der Beschlussfassung durch
die Hauptversammlung vorangehenden Geschéfts-
jahres. Stille Reserven jeglicher Art und ein Firmen-



wert werden nicht berlicksichtigt. Die Festsetzung
der weiteren Bedingungen der Zwangseinziehung
bleibt der Beschlussfassung durch die Hauptver-
sammlung Giberlassen.

§6
Zusammensetzung und Geschaftsfiihrung

(1) Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus einer
oder mehreren Personen. Die Zahl der Mitglieder
des Vorstandes bestimmt der Aufsichtsrat.

(2) Die Mitglieder des Vorstandes werden vom Auf-
sichtsrat fiir hochstens funf Jahre bestellt.

(3) Der Vorstand hat die Geschéfte der Gesellschaft
nach MafRgabe der Gesetze, der Satzung und - so-
weit vorhanden - der Geschéftsordnung sowie des
Geschaftsverteilungsplans zu fiihren. Er kann sich
mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch einstim-
migen Beschluss eine Geschaftsordnung geben. Ein
Geschéftsverteilungsplan des Vorstandes bedarf der
Zustimmung des Aufsichtsrates.

(4) Fiir den Fall, dass der Vorstand aus mehr als zwei
Personen besteht, gilt fiir die Geschéftsfiihrung fol-
gendes:

Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der an-
wesenden Mitglieder des Vorstandes gefasst, so-
weit nicht das Cesetz zwingend eine groflere Stim-
menmehrheit vorschreibt. Sofern Beschlisse mit
einfacher Mehrheit zu fassen sind, gibt bei Stim-
mengleichheit die Stimme des Vorsitzenden den
Ausschlag, wenn ein Vorsitzender ernannt ist. Der
Vorstand ist beschlussfahig, wenn zwei Dirittel sei-
ner Mitglieder anwesend sind. Beschlisse konnen
auch im Umlaufverfahren (schriftlich, telegrafisch,
fernkopiert oder fernmiindlich) gefasst werden.

§7
Vertretung

(1) Ist nur ein Vorstandsmitglied vorhanden, so ist die-
ses einzelvertretungsberechtigt. Besteht der Vor-
stand aus mehreren Personen, wird die Gesellschaft
durch zwei Vorstandsmitglieder vertreten. Der Auf-
sichtsrat kann bestimmen, dass einzelne Vorstands-
mitglieder einzeln zur Vertretung berechtigt sind.

(2) Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass der Vor-
stand bestimmte Arten von Geschéften neben den
im Cesetz vorgesehenen Féllen nur mit Zustim-
mung des Aufsichtsrates vornehmen darf. Verwei-
gert der Aufsichtsrat seine Zustimmung, so kann
der Vorstand verlangen, dass die Hauptversamm-
lung Uber die Zustimmung beschlieft.

Der Aufsichtsrat kann sowohl im Einzelfall als auch
generell durch Beschluss anordnen, dass bestimm-
te weitere Ge schafte seiner Zustimmung bediir-
fen.
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§8

Zusammensetzung, Amtsdauer

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern, die

von der Hauptversammlung gewahlt werden.

(2) Soweit die Hauptversammlung nicht bei der Wahl

fur einzelne der von ihr zu wahlende Aufsichtsrats-
mitglieder oder fiir den Gesamtaufsichtsrat einen
kirrzeren Zeitraum beschliel3t, werden die Auf-
sichtsratsmitglieder langstens fur die Zeit bis zur
Beendigung der Hauptversammlung gewéhlt, die
tber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr nach
dem Beginn der Amtszeit beschlielst. Dabei wird
das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt,
nicht mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist moglich.
Die Wahl des Nachfolgers eines vor Ablauf seiner
Amtszeit ausgeschiedenen Mitglieds erfolgt nur fiir
den Rest der Amtszeit des ausgeschiedenen Mit-
glieds.

(3) Cleichzeitig mit der Wahl der ordentlichen Auf-

sichtsratsmitglieder konnen fir ein oder mehrere
bestimmte Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitlgieder
gewahlt werden. Sie werden nach der bei der Wahl
festzulegenden Reihenfolge Mitglieder des Auf-
sichtsrates, wenn Aufsichtsratsmitglieder, als deren
Ersatzmitglieder sie gewahlt wurden, vor Ablauf ihrer
Amtszeit aus dem Aufsichtsrat ausscheiden. Sind
Ersatzmitglieder gewahlt, so tritt das Ersatzmitglied
fur die Dauer der restlichen Amtszeit des ausschei-
denden ordentlichen Mitglieds an dessen Stelle.

(4) Die Mitglieder des Aufsichtsrates kdnnen vor Ab-

lauf ihrer Amtszeit durch einen mit einer Mehrheit
von mindestens drei Viertel des gesamten stimm-
berechtigten Grundkapitals zu fassenden Beschluss
der Hauptversammlung ihres Amtes enthoben
werden.

(5) Jedes Mitglied des Aufsichtsrates kann sein Amt

ohne Einhaltung einer Frist niederlegen, wenn ein
wichtiger Grund besteht. Sofern fiir die Amtsnie-
derlegung kein wichtiger Grund besteht, ist eine
Frist von drei Monaten einzuhalten. Die Amtsnie-
derlegung erfolgt durch schriftliche Erklarung ge-
genlber dem Vorstand unter Benachrichtigung des
Vorsitzenden des Ausfichtsrates.

§9

Vorsitzender und Stellvertreter

(1) Der Aufsichtsrat wahlt in seiner konstituierten Sit-

zung aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und ei-
nen Stellvertreter. Die Wahl erfolgt nur fiir die
Amtszeit der Gewdhlten. Der Stellvertreter hat die
Rechte und Pflichten des Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates, wenn dieser an seiner Ausiibung sei-
nes Amtes verhindert ist.
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(2) Scheiden der Vorsitzende oder sein Stellvertreter

vorzeitig aus dem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat
unverziiglich eine Neuwahl gemdf8 vorstehender
Ziff. 1 Satz 1 fur die restliche Amtszeit des Ausge-
schiedenen vorzunehmen.

§10
Einberufung und Beschlussfassung

(1) Der Aufsichtsrat muss mindestens einmal im Ka-

lenderjahr einberufen werden.

(2) Die Sitzungen des Aufsichtsrates werden mittels

eingeschriebener Briefe unter Angabe der Cegen-
stande der Tagesordnung mit einer Frist von vier-
zehn Tagen durch den Vorsitzenden, im Falls sei-
ner Verhinderung durch seinen Stellvertreter ein-
berufen. Bei der Berechnung der Frist werden der
Tag der Absendung der Einladung und der Tag der
Sitzung nicht mitgerechnet. In dringenden Fillen
kann der Vorsitzende die Frist angemessen abkiir-
zen und die Einberufung miindlich, fernmiindlich,
schriftlich, fernkopiert oder telegrafisch vornehmen.

(3) Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn seine drei

Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Ein
Mitglied nimmt auch dann an der Beschlussfassung
teil, wenn es sich der Stimme enthailt. Ein verhin-
dertes Aufsichtsratsmitglied kann an der
Beschlussfassung teilnehmen, indem es schriftliche
Stimmabgaben durch ein anderes Aufsichtsratsmit-
glied oder durch eine Person, die nicht dem Auf-
sichtsrat angehort und die es zur Teilnahme an der
Sitzung an seiner Stelle schriftlich erméachtigt hat,
ibergeben lasst. Beschliisse bedirfen der Mehr-
heit der Mitglieder des Aufsichtsrates.

(4) AuBerhalb von Sitzungen sind schriftliche, fern-

kopierte oder fernmiindliche Beschlussfassungen
zuldssig, wenn kein Mitglied diesem Verfahren in-
nerhalb einer vom Vorsitzenden zu bestimmenden
angemessenen Frist widerspricht.

(5) Uber die Sitzungen des Aufsichtsrates ist eine Nie-

derschrift anzufertigen, die vom Vorsitzenden der
Sitzung  zu  unterzeichnen ist. Bei
Beschlussfassungen auflerhalb von Sitzungen ist
eine Niederschrift vom Vorsitzenden des Aufsichts-
rates zu unterzeichnen und unverziglich allen Mit-
gliedern zuzuleiten.

(6) Der Vorsitzende ist erméachtigt, im Namen des

Aufsichtsrates die zur Durchfiihrung der Beschliis-
se erforderlichen Willenserklarungen abzugeben
und an den Aufsichtsrat gerichtete Erklarungen in
Empfang zu nehmen.

§11
Vergiitung

(1) Jedes Mitglied des Aufsichtsrates erhalt nach

Abschluss eines Geschéftsjahres eine angemesse-
ne Verglitung, die durch Beschluss der Hauptver-
sammlung festgelgt wird.

(2) Die Gesellschaft erstattet den Aufsichtsratsmitglie-

dern die baren Auslagen. Die Umsatzsteuer wird
von der Gesellschaft erstattet, soweit die Mitglie-
der des Aufsichtsrates berechtigt sind, die Umsatz-
steuer der Gesellschaft gesondert in Rechnung zu
stellen, und dieses Recht austiben.

§12

Geschiftsordnung und Anderungen der Satzung
(1) Der Aufsichtsrat kann sich im Rahmen der gesetz-

lichen Vorschriften und der Bestimmung dieser
Satzung eine Geschaftsordnung geben.

(2) Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Sat-

zung, die nur deren Fassung betreffen, zu beschlie-
Ren.

§13
Ort und Einberufung

(1) Die ordentliche Hauptversammlung findet inner-

halb der ersten acht Monate nach Ablauf eines je-
den Geschéftsjahres statt. Zu den Gegenstanden
ihrer Tagesordnung gehoren insbesondere:

a) die Vorlage und Erlduterungen des Jahresab-
schlusses, des Geschiftsberichts, des Berichts
des Aufsichtsrates und des Vorschlags des Vor-
standes fir die Gewinnverwendung;

b) gegebenenfalls Beschlussfassung tiber die Fest-
stellung des Jahresabschlusses;

c) Beschlussfassung tiber die Gewinnverwendung;

d) Beschlussfassung tiber die Entlastung von Vor-
stand und Aufsichtsrat;

e) gegebenenfalls Wahl von Aufsichtsratsmitglie-
dern;

f) gegebenenfalls Wahl des Abschlusspriifers.

(2) Eine aullerordentliche Hauptversammlung ist ein-

zuberufen, wenn nach Gesetz oder Satzung eine
Beschlussfassung der Hauptversammlung erforder-
lich ist oder das Wohl der Gesellschaft eine Einbe-
rufung notwendig macht. Ferner ist eine aulleror-
dentliche Hauptversammlung einzuberufen, wenn
Aktiondre, deren Anteile allein oder zusammen



mindestens dem zwanzigsten Teil des Grundkapi-
tals entsprechen, dies schriftlich unter Angabe des
Zwecks und der Criinde verlangen.

(3) Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand
und in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch
den Aufsichtsrat einberufen. Sie findet am Sitz der
Gesellschaft statt. Die Einberufung der Hauptver-
sammlung erfolgt durch einmalige Bekanntmachung
im Bundesanzeiger. Sind die Aktiondre der Gesell-
schaft namentlich bekannt, kann die Hauptver-
sammlung statt dessen auch durch eingeschriebe-
ne Briefe an die der Gesellschaft zuletzt bekann-
ten Adressen der Aktiondre unter Einhaltung einer
Frist von mindestens einem Monat einberufen
werden. Der Tag der Absendung und der Tag der
Hauptversammlung werden dabei nicht mitgerech-
net. Mit der Einberufungsind alle Gegenstande der
Tagesordnung mitzuteilen.

(2) Ohne Wahrung der gesetzlichen und satzungs-
maligen Einberufungsférmlichkeiten kann eine
Hauptversammlung abgehalten werden, wenn alle
Aktiondre erschienen oder vertreten sind und kein
Aktiondr der Beschlussfassung widerspricht.

§14
Stimmrecht

(1) Je Euro 1,- Nennwert einer Aktie gewdhren eine
Stimme. Das Stimmrecht beginnt mit der vollstan-
digen Leistung der Einlage.

(2) Das Stimmrecht kann durch Bevollméachtigung aus-
getibt werden. Fiir die Vollmacht ist die schriftliche
Form erforderlich und ausreichend.

§15
Vorsitz in der Hauptversammlung

(1) Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der
Vorsitzende des Ausichtsrates, im Fall seiner Ver-
hinderung sein Stellvertreter oder ein anderes durch
den Aufsichtsrat zu bestimmendes Aufsichtsratsmit-
glied. Ist keiner von diesen erschienen, oder zur
Leitung der Versammlung bereit, so eroffnet der
an Lebensjahren dlteste anwesende Aktiondr die
Versammlung und ldsst von ihr einen Vorsitzenden
wahlen.

(2) Der Vorsitzende leitet die Verhandlungen, bestimmt
die Reihenfolge, in der die Gegenstdnde der Ta-
gesordnung behandelt werden, und entscheidet
tiber die Form der Abstimmung.
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§16
Beschliisse, Mehrheiten, Wahlen, Nieder-
schrift

(1) Die Hauptversammlung ist beschlussfahig, wenn
mehr als drei Viertel des gesamten stimmberech-
tigten Grundkapitals vertreten sind. Erweist sich eine
Hauptversammlung als nicht beschlussfahig, so ist
eine nun einberufene Hauptversammlung, die in-
nerhalb der ndchsten sechs Wochen stattfindet, hin-
sichtlich der Gegenstande, die auf der Tagesord-
nung der beschlussunfdhigen Hauptversammlung
standen, ohne Ricksicht auf die Hohe des dann
vertretenen Grundkapitals beschlussfahig, wenn in
der Einberufung hierauf hingewiesen wurde.

(2) Beschliisse der Hauptversammlung werden, soweit
diese Satzung nicht im Einzelfall etwas anderes
anordnet oder zwingende gesetzliche Vorschriften
entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der abge-
gebenen Stimmen, und sofern das Gesetz aufSer
der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vor-
schreibt, mit der einfachen Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenden Grundkapitals
gefasst.

(3) Wahlen erfolgen mit einfacher Stimmenmehrheit.
Wird bei der Wahl im ersten Wahlgang eine einfa-
che Stimmenmehrheit nicht erreicht, so findet eine
weitere Wahl unter den Personen statt, auf die die
beiden hochsten Stimmenzahlen entfallen sind. Bei
dieser Wahl entscheidet die hochste Stimmenzahl,
bei Stimmengleicheit das durch den Vorsitzenden
der Hauptversammlung zu ziehende Los.

(4) Uber die Verhandlungen ist eine Niederschrift zu
fertigen, die vom Vorsitzenden des Aufsichtsrates
zu unterzeichnen ist. Werden Beschliisse gefasst,
fur die das Gesetz eine Mehrheit von mindestens
drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertrete-
nen Grundkapitals vorschreibt, so ist tiber die Ver-
handlung ein notarielles Protokoll aufzunehmen.

§17
Jahresabschluss, Lagebericht

(1) Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des
Geschéftsjahres den Jahresabschluss (Bilanz nebst
Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang) und -
soweit nach § 264 Abs. 1 HGB erforderlich - den
Lagebericht fiir das vergangene Geschéftsjahr auf-
zustellen und diese Unterlagen nach ihrer Aufstel-
lung unverziglich dem Aufsichtsrat vorzulegen. Ist
der Jahresabschluss und ein etwaiger Lagebericht
durch einen Abschlusspriifer zu prifen, sind diese
Unterlagen mit dem Prifungsbericht des
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Abschlusspriifers unverziglich nach Eingang des
Prifungsberichts dem Aufsichtsrat vorzulegen. Zu-
gleich mit dem Jahresabschluss hat der Vorstand
dem Aufsichtsrat den Vorschlag, den er der Haupt-
versammlung fur die Verwendung des Bilanzge-
winns machen will, mitzuteilen.

(2) Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den La-
gebericht des Vorstandes und den Vorschlag fiir die
Verwendung des Bilanzgewinns zu priifen und Gber
das Ergebnis der Priifung schriftlich an die Haupt-
versammlung zu berichten. Er hat seinen Bericht
innerhalb eines Monats nach Zugang der Vorlagen
dem Vorstand zuzuleiten. Billigt der Aufsichtsrat
nach Priifung den Jahresabschluss, so ist dieser fest-
gestellt, sofern nicht Vorstand und Aufsichtsrat be-
schliefSen, die Feststellung des Jahresabschlusses
der Hauptversammlung zu tiberlassen.

§18
Riicklagen

(1) Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den
Jahresabschluss fest, so kdnnen sie Betrage bis zur
Halfte des Jahrestiberschusses in andere Gewinn-
riicklagen einstellen. Dabei sind Betrdge die in die
gesetzliche Riicklage einzustellen sind um einen
Verlustvortrag vorab vom Jahres(iberschuss abzu-
ziehen.

(2) Stellt die Hauptversammlung den Jahresabschluss
fest, so ist ein Flnftel des Jahrestiberschusses so-
lange in die anderen Gewinnrticklagen einzustel-
len wie die anderen Gewinnriicklagen die Hélfte
des Grundkapitals nicht ibersteigen oder soweit
sie nach der Einstellung die Hélfte des Grundkapi-
tals nicht Gbersteigen wiirden. Dabei sind Betrage,
die in die gesetzliche Riicklage einzustellen sind,
und ein Verlustvortrag vorab vom Jahrestiberschuss
abzuziehen.

§19
Gewinnverwendung

(1) Die Vorzugsaktiondre erhalten aus dem Bilanzge-
winn vorab einen nachzahlbaren Gewinnanteil von
6 % des Nennbetrages ihrer Vorzugsaktien ohne
Stimmrecht. Soweit der Bilanzgewinn nicht zur
Zahlung des Vorzugsbetrages ausreicht, ist aus dem
Bilanzgewinn des ndchsten Geschaftsjahres vor
Verteilung eines Gewinnanteils an die Stamm-
aktiondre zundchst der Riickstand ohne Zinsen
nachzuzahlen und sodann der volle Vorzugsbetrag
dieses Geschéftsjahres auf die Vorzugsaktien zu

verteilen. Bei riickstandigen Vorzugsbetragen meh-
rerer Geschaftsjahre sind aus dem Bilanzgewinn vor
Verteilung des Gewinnanteils an die Stammaktionare
zundchst die Riickstande in der Reihenfolge ihrer
Entstehung und sodann der Vorzugsbetrag dieses
Geschéftsjahres auszuzahlen.

(2) Die Stammaktionare erhalten aus dem nach der
Verteilung gem. Abs. 1 verbleibenden Bilanzgewinn
als Mindestdividende einen Gewinnanteil von 4 %
des Nennbetrages ihrer Stammaktien. Reicht der
verbleibende Bilanzgewinn nicht zur Verteilung der
Mindestdividende aus, so ist diese entsprechend
zu verringern.

(3) Soweit nach Verteilung gem. Abs. 1 und Abs. 2 ein
Teil des Bilanzgewinns verbleibt, wird dieser auf
die Stamm- und Vorzugsaktien gleichmaRig nach
dem Verhaltnis der Nennbetrége ihrer Aktien ver-
teilt, wenn nicht die Hauptversammlung diesen Teil
des Bilanzgewinns von der Ausschiittung aus-
schliel’t.

§20
Griindungsaufwand

Den Kosten und Steuern der Griindung tragt die Ge-
sellschaft bis zu einem Betrag von EUR 10.000,00.

§ 21
Schlussbestimmungen

Sollten sich einzelne Vorschriften der Satzung als un-
gultig erweisen, so wird hierdurch die Gultigkeit der
tibrigen Bestimmungen diese nicht berihrt. Das glei-
che gilt, wenn sich bei Durchfiihrung des Vertrages
eine Licke ergibt. Im Rahmen des rechtlich Mogli-
chen soll insoweit an Stelle der unwirksamen lticken-
haften Bestimmung die gesetzlich zwingende bzw.
eine angemessene Regelung gelten, die wirtschaftlich
rickwirkend dem am nichsten kommt, was die Ver-
tragschlieBenden gewollt haben wirden, wenn sie
diesen Punkt bedacht hatten.

Chemnitz, den 02. Juli 2001
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